2009 — 2010 Donemi Piyasa Yapicihigr Sozlesmesi

Sozlesmenin taraflar

Madde 1) Isbu Sozlesme, Ismet Inonii Bulvar: No:36, 06510 Emek / Ankara adresinde mukim

Hazine Miistesarligi (bundan sonra kisaca Miistesarlik olarak adlandirilacaktir) ile

.......................................................................................................................... adresinde mukim
veveeeer.....(bundan sonra kisaca Piyasa Yapict olarak adlandirilacaktir)

arasindadir.

Sozlesmenin konusu
Madde 2) Bu Sézlesme, sadece Devlet I¢ Borglanma Senetlerine iligkin piyasa yapicilig

faaliyetlerini kapsar.

Tanimlar

Madde 3) Bu Sozlesmede gegen;

a) Miistesarhk: Hazine Miistesarligimn,

b) DIBS: Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilmis olan Devlet ¢ Borglanma Senedini,

¢) Birincil Piyasa: Devlet I¢ Bor¢lanma Senetlerinin Hazine Miistesarlig1 tarafindan ilk kez
satiga sunuldugu piyasayai,

d) ikincil Piyasa: Daha 6nce ihrag¢ edilmis olan Devlet i¢ Bor¢lanma Senetlerinin islem
gordiigii piyasalari,

e) Piyasa Yapici: Bu Sozlesmeye taraf olan, birincil ve ikincil piyasada belirli gorevleri
iistlenen bankay1,

f) Tiirk DiBS Piyasa Yapicisi: Piyasa Yapicisinin kullanabilecegi iinvani,

g) Thale: Devlet i¢ Borglanma Senedi ihalesini,

h) ihale Limitleri: Rekabetci olmayan tekliflerin karsilanmasi suretiyle yapilacak satislar da
dahil olmak iizere bir Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi ihalesinde ihrag edilecek veya geri alinacak
azami ve asgari net tutarlari,

i) TAP: Devlet ic Bor¢lanma Senetlerinin daha &nceden belirlenmis fiyatlardan Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi kanaliyla satisa sunulmasini,

j) Thale Sonrasi Teklif: Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi ihaleleri sonrasinda, ihale sistemine gore

ihalede olusan veya ortalama fiyattan alim teklifini,



k) Rekabet¢i Olmayan Teklif: Devlet ic Borclanma Senedi ihalelerinde, ihale giinii saat
10:30’a kadar verilen, ihale sistemine gore ihalede olusan fiyat veya ortalama fiyattan alim
teklifini,

1) iskontolu DIBS: Faiz 6demesi anapara ile birlikte vade sonunda olan Devlet i¢ Borglanma
Senedini,

m) Kuponlu DiBS: Faiz 6demeleri kupon donemlerinde, anapara 6demesi vade sonunda olan
Devlet i¢ Bor¢lanma Senedini,

n) Degisim: Daha 6nceden ihra¢ edilmis Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin ihraci yapilacak
baska Devlet I¢ Borglanma Senetleriyle degistirilmesini,

0) Olgiit Thra¢: Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenen ve ikincil piyasada Piyasa Yapici
tarafindan kotasyon verilmesi yiikiimliiliigii bulunan Devlet I¢ Bor¢lanma Senetlerini,

p) Piyasa Yapicihigi Damisma Kurulu: Piyasa Yapicinin, Hazine Miistesarlig1 yetkililerinin
ve konuya gore cagrilacak diger kamu kurumlarinin temsilcilerinin katilimlariyla, ayda en az
bir defa toplanacak olan istisari kurulu,

r) Perakende Satis: Dogrudan Hazine Miistesarligi ve / veya Hazine Miistesarligi tarafindan
belirlenen araci / aracilar vasitasiyla bireysel yatirimeilar ile diger kiiciik 6l¢ekli yatirimeilara
ikincil piyasada islem gérmeyen Devlet I¢ Bor¢lanma Senetlerinin satisin,

ifade eder.

Piyasa Yapiciya saglanan haklar

Madde 4)

a) Piyasa Yapici “Tiirk DIBS Piyasa Yapicis1” {invanini kullanabilir.

b) Piyasa Yapici ihalelere teminatsiz katilir. Thaleyi kazanip yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeyen Piyasa Yapicilara, takip eden ihalelerde diger yatirimcilara uygulanan cezai
teminat sartlar1 uygulanir.

¢) Piyasa Yapici ihalelerde rekabetci olmayan teklif verebilir. Rekabet¢i olmayan tekliflerin
karsilanmas1 yoluyla yapilacak toplam ihra¢ tutar1 ihaleye iligkin {ist limitin %30’unu
asamaz (Bankalar disindaki kamu kurum ve kuruluglarma ihale sistemine gore olusan
veya ortalama fiyattan yapilacak satislar bu miktarin hesaplanmasinda dikkate alinmaz).
Piyasa Yapicinin verecegi rekabetci olmayan teklif tutar1 s6z konusu yontemle yapilacak
azami satis tutarimi asamaz. Ihale icin iist limit ilan edilmemisse, Miistesarlik herhangi bir

oran aciklamadan uygun gordiigii miktarda satis yapabilir.



d)

2)
h)

3

k)

D

Piyasa Yapici ihale sonuglariin agiklandigi andan itibaren valor giinii saat 14:00’e, kadar
ihale sonrasi teklif verebilir. Thale sonrasi teklif yoluyla satig tutar1 uygulamadaki ihale
sistemine gore iki sekilde hesaplanabilecektir. Tek fiyat ihale sisteminde her bir Piyasa
Yapiciya s6z konusu tekliflerin karsilanmasiyla yapilacak satiglarin azami tutari, Piyasa
Yapicinin ihalede aldig1 net tutarin (rekabetgi olmayan tekliflerin karsilanmasi yoluyla
yapilan satislar hari¢) %20’si kadardir. Coklu fiyat ihale sisteminde ise her bir Piyasa
Yapiciya, ihalede olusan ortalama fiyatin iistiinde kalan (ortalama fiyat ve rekabetci
olmayan tekliflerin kargilanmasi yoluyla yapilan satislar hari¢) net teklifleri toplaminin
%40°1 kadar ortalama fiyat iizerinden ihale sonrasi satis yapilir.

Miistesarlik, para piyasalarinda yapacagi nakit islemlerini Piyasa Yapicilar ile
gergeklestirir.

“TAP” satiglarindan sadece Piyasa Yapicilar faydalanabilir.

Halka Arz yoluyla yapilacak DIBS ihraglarina sadece Piyasa Yapicilar aracilik edebilir.
Geri alim ve degisim ihalelerine sadece Piyasa Yapicilar katilabilir.

Piyasa Yapicilar, Piyasa Yapiciligt Damigma Kurulu toplantilarma iki temsilci ile
katilabilir.

Piyasa Yapicilar, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 biinyesinde kurulmus olan DIBS
Odiing Islemleri Piyasasi'nda DIBS 6diing alma ve verme islemlerine taraf olabilirler.
Piyasa Yapici olarak yetkilendirilmeyen bankalar sadece DiBS &diing veren taraf olabilir.
Getirisi herhangi bir kamu varhiginin gelirleri ile iliskilendirilmis olarak ihra¢ edilecek
senetler bu s6zlesme kapsami disindadir.

Perakende satis islemleri, Miistesarlik tarafindan bu sodzlesme kapsami diginda

yiriitiilebilir.

Piyasa Yapicimin yiikiimliiliikleri

Madde 5)

a)

Piyasa Yapict aylik asgari %3 olmak {iizere her ii¢c aylik donemde, birincil piyasada
Miistesarlik tarafindan ihale yoluyla ihraci1 programlanan veya ihrac edilen DIBS’lerin net
tutar olarak en az %5’ini almakla yiikiimlidir. En az alim yikiimliligiiniin
hesaplanmasinda Miistesarligin ilan ettigi bor¢lanma programindaki ihale yolu ile
bor¢lanma hedefi tutar1 ile ayn1 donem i¢in ihale yolu ile borglanmanin gergeklesme

tutarlarindan hangisi diisiik ise o dikkate alinir. Bu tutarin hesaplanmasinda ihale sonrasi



teklif yoluyla yapilan satiglar ve 3 aylik referans bono ihaleleri dikkate alinmazken Piyasa
Yapicilara rekabetgi olmayan teklif yoluyla yapilan satiglar hesaplamaya dahil edilir. Uger
aylik dénemler 01/09/2009-30/11/2009, 01/12/2009-28/02/2010, 01/03/2010-31/05/2010
ve 01/06/2010-31/08/2010 tarihleri olarak belirlenmistir. Piyasa Yapicinin herhangi bir
ayda aylik yiikiimliiligiinden fazla almis oldugu tutar bir sonraki ay yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilir.

Piyasa Yapicilarin alim yiikiimliiliikleri, asagidaki tabloda belirtilen ihra¢ vadeleri igin
belirlenen katsayilar ile agirliklandirilarak hesaplanir. Piyasa Yapicinin herhangi bir ayda
aylik yilikiimliiligiinden fazla almis oldugu tutar bir sonraki ay yiikiimliilikklerinden

mahsup edilirken katsay1 ile agirliklandirilmamis tutar esas alinir.

ihrag Vadesi Katsayi
0-3 yil (*) 1
3-5 yil (**) 1,3
5 yilin Gzeri 1,5

(*) 3 yil dahil.
(**) 5 y1l dahil,

b) Piyasa Yapici ikincil piyasada likiditeyi saglamakla yiikiimliidiir. Bu amagla, Piyasa
Yapici, Istanbul Menkul Kiymetler Borsast (IMKB) Tahvil ve Bono Piyasasinda, séz
konusu piyasanin igleyis kurallar1 ¢ercevesinde, siirekli olarak, 8 inci maddede belirtilen
hususlar kapsaminda belirlenen tiim 6l¢iit ihraclar i¢in alim-satim kotasyonu verir. Piyasa
Yapici kotasyon verirken asagida belirtilen kosullar1 saglamakla yiikiimliidiir:

1. Kotasyonlar IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinin agik oldugu her giin 9:45-12:00,
13:15-16:00 saatleri arasinda verilir.

2. Alim-satim kotasyonlarimin asgari biiylikliigii nominal 5 milyon TL’dir.

3. Kotasyonlar, kuponlu DIiBS’ler igin fiyat iizerinden verilir ve alim-satim fiyatlar
arasindaki aciklik azami 0,5 TL’dir. Iskontolu DiBS’ler i¢in kotasyonlar yillik basit
faiz lizerinden verilir ve kotasyonlar aras1 aciklik, alim kotasyonunun denk geldigi faiz

araligina gore asagida verildigi sekildedir:



Faiz Araligi
(Alim kotasyonu i¢in)

Alim Satim Kotasyonlar
Arasindaki Azami Agiklik

(faiz puani)

-% 9,99 0,13
%10,00 - %19,99 0,25
%20,00 ve tizeri 0,50

4. Verilen kotasyonlardan islem gerceklesmesi sonucunda kotasyon biiyiikliikklerinin 5

milyon TL’nin altina diismesi veya herhangi bir nedenle kotasyonlarin geri ¢ekilmesi

durumunda, Piyasa Yapici 2 dakikalik bir siire i¢inde kotasyonlarini yeniler.

5. Sozlesme cergevesinde verilecek kotasyonlar “PY” ek koduyla girilir.

6. ikincil piyasada kotasyon verme yiikiimliiliiklerine iliskin ihlaller hesaplanirken;
ilgili ayda tiim Piyasa Yapicilarca gergeklestirilen toplam ihlallerin say1 ve siire ihlali
bazinda ayri ayri ortalamasi aliir. Piyasa Yapicinin gerceklestirdigi say1 ve siire
ihlallerinin her ikisinin de aylik ortalamalarmin tizerinde kalmasi durumunda Piyasa
Yapic1 ihlal yapmig sayilir. Aylik ortalama ihlal sayisinin 1’in altinda olmasi

durumunda ortalama ihlal sayisi 1 kabul edilir.

c) Piyasa Yapici, Miistesarligin genel ekonomi veya mali piyasalar hakkinda talep edecegi
arastirma, rapor, anket, mali veriler ve benzeri bilgileri hazirlar ve belirlenen siire
icerisinde Miistesarliga iletir. Miistesarliga iletilen bu bilgiler Piyasa Yapici tarafindan

istendigi takdirde Miistesarlik tarafindan gizli tutulur.

Madde 6) Piyasa Yapici, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda, Miistesarlik tarafindan
belirlenen 6l¢iit ihraglar i¢cin alim-satim kotasyonu verme yiikiimliiligiinii yerine getirirken
karsilastigi teknik arizalara iligkin bilgileri, detaylar ile birlikte, teknik arizanin olustugu giinii
takip eden 3 (iig) is giinii igerisinde IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Miidiirliigiine ve

Miistesarliga bildirmekle yiikiimlidiir.




Miistesarhgin yiikiimliiliikleri

Madde 7)

a) 4 iincli maddede Ongoriilen haklar sadece Piyasa Yapicilara taninir (Bankalar digindaki
kamu kurum ve kuruluslarina ihale sistemine gore, ihalede olusan veya ortalama fiyattan
yapilacak satislar haric).

b) Referans ihalede tek bir katilimciya satilacak DIBS tutari, ihale icin belirlenen satis
miktarinin %25’ini agsamaz.

c) Rekabet¢i olmayan teklif tutarinin ihale igin belirlenen st limitin %30’unu agmasi
durumunda, %30’luk miktar, teklif sahiplerine teklifleri oraninda dagitilir. Rekabetci
olmayan tekliflerin karsilanmasiyla yapilan satis tutari, ihale giinii 11:00’e kadar
kamuoyuna agiklanir. Thale igin herhangi bir iist limit belirlenmedigi takdirde Miistesarlik
uygun gordiigii miktarda satis yapabilir, bu miktar teklif sahiplerine teklifleri oraninda
dagitilir.

d) Miistesarlik, i¢ bor¢lanma stratejilerini kamuoyuna duyurmaya devam eder.

e) Miistesarlik, yeni bor¢lanma araglar1 ve ihra¢ politikas1 konularinda Piyasa Yapicilar ile

goriis aligverigsinde bulunabilir.

Olciit ihraclar

Madde 8) Miistesarlik, senedin toplam ihra¢ miktari, vadesi ve ikincil piyasalardaki islem
hacmini dikkate alarak 6 Olciit ihrag belirler ve ilan eder. Piyasa Yapici, Miistesarlikca olgiit
ihrag¢ olarak belirlenen 6 senetten kendisinin belirleyecegi 4 olgiit ihraca asgari 3 ay siire i¢in
kotasyon vermekle yiikiimliidiir. Piyasa Yapici, en az 1 hafta dnce Miistesarliga bildirmek
kaydiyla bir sonraki 3 aylik donemde 6lg¢iit ihraglar icerisinde degistirme yapabilir. Vadesine
182 giinden az kalan DIBS’ler 6lciit olmaktan ¢ikar. Gerekli goriildiigii takdirde Piyasa
Yapiciligi Danisma Kurulu’nda giindeme getirilerek 6l¢iit ihraglarda degisiklik yapilabilir.

Piyasa Yapicihigr Sisteminin isleyisine yonelik genel esaslar

Madde 9)

a) Piyasa kosullarinda 6nemli ve ani degismeler olmasi durumunda, Piyasa Yapicilig
Danigma Kurulu olaganiistii toplantiya ¢cagirilir.

b) Miistesarlik 5 inci maddede belirtilen kotasyon verme yiikiimliiliigiinii gecici bir siire i¢in

kaldirabilir veya azami kotasyon acikliklarini artirabilir.



Denetim
Madde 10) Miistesarlik gerekli gordiigii hallerde Piyasa Yapicinin sozlesme sartlarini yerine
getirip getirmedigini denetlettirebilir. Denetim masraflar1 Piyasa Yapici tarafindan karsilanir.

Bu denetimin usul ve esaslari ile denetim standartlar1 Miistesarlik tarafindan belirlenir.

Sozlesmenin askiya alinmasi ve feshi

Madde 11) Piyasa Yapici, miicbir sebepler disinda 5 inci maddede &ngoriilen
ylkiimliiliiklerini yerine getirmedigi takdirde Miistesarlik tarafindan yazili olarak uyarilir.
Ancak, Piyasa Yapicilarin ikincil piyasada gerceklestirdikleri kotasyon ihlallerinin ilgili ayda
say1 bakimindan en fazla 2 ve siire bakimindan en fazla 1 dakika olmasi durumunda Piyasa
Yapiciya yazili uyart yapilmaz. Bununla birlikte, 5 inci maddenin ¢ bendi ¢ercevesinde
istenilen bilgilerin belirlenen siire icerisinde Miistesarliga iletilmemesi durumunda, 14 {incii
madde kapsaminda Miistesarliga bildirilen Piyasa Yapici temsilci / temsilcilerine, s6z konusu
gecikme elektronik posta yoluyla bildirilir. Istenilen bilgilerin belirlenen siire igerisinde
gonderilmemesi nedeniyle 2 defa elektronik posta yoluyla bilgilendirilen Piyasa Yapici, 3
iincii defa gecikme yasanmasi durumunda yazili olarak uyarilir. Yiikiimliliiklerin ihlali
nedeniyle 5 (bes) defa uyar1 yapilan Piyasa Yapicmin s6zlesmesi bir ay siireyle askiya alinir.
Sozlesmesi askiya almman Piyasa Yapici, aski siiresi icinde soOzlesmede yer alan
yukiimliiliikleri eksiksiz olarak yerine getirmekle miikelleftir. Anilan siirede, s6z konusu
yikiimliiliiklerin, teknik nedenler disinda herhangi bir sekilde ihlal edilmesi durumunda

sozlesme Miistesarlik tarafindan feshedilir.

Sozlesme siiresinde, sozlesme bir kez askiya alinabilir. S6zlesmesi daha once askiya alinmig
olan ve aski siiresi sonunda sozlesmesi devam eden Piyasa Yapici, yiikiimliiliiklerini yerine
getirmedigi takdirde yazili olarak uyariir. Durumun ilk tekrarinda Piyasa Yapicinin

sozlesmesi derhal feshedilir.

Sozlesme siiresi icerisinde herhangi bir sebepten dolay1r Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu kapsamina alinan Piyasa Yapicinin

sozlesmesi derhal feshedilir.

Piyasa Yapici, bu gorevden ayrilmak istedigi takdirde en az 15 giin dncesinden yazili olarak

Miistesarliga bagvurmak suretiyle sdzlesmeyi feshedebilir.



Sozlesme askiya alindigr veya herhangi bir nedenle sona erdigi takdirde Miistesarlik bu

durumu kamuoyuna ilan eder.

Piyasa Yapici, sozlesmenin askiya alinmasi, feshedilmesi, siiresinin sona ermesi halinde
“Tiirk DIBS Piyasa Yapicis1” iinvanini hicbir sekilde kullanamaz ve bu sozlesmede yer alan

haklardan faydalanamaz.

Devir ve Birlesme Durumu

Madde 12) Piyasa Yapici bir bankanin, stzlesme donemi iginde bir baska bankaya
devredilmesi, satilmasi ya da bir bagka banka ile birlesmesi veya bagka bir banka ile yapilan
herhangi bir hukuki islem neticesinde, baska bir tiizel kisilige doniismesine neden olan bir
isleme taraf olmas1 durumunda, Piyasa Yapicilig1 tinvaninin gecerliligi Miistesarlik tarafindan

belirlenir.

Sozlesmenin siiresi
Madde 13) So6zlesme 31.08.2010 tarihine kadar gegerlidir. Miistesarlik, bu siire sonunda,
sonraki donem i¢in belirlenecek kriterler gercevesinde, yeni Piyasa Yapiciligi Sozlesmesi

yapip yapmamakta serbesttir.

irtibat Bilgileri

Madde 14) Piyasa Yapici, Miistesarlik nezdinde kendisini temsile yetkili kisi / kigilerin ad-
soyad, linvan ve haberlesme bilgilerini, s6zlesmenin yiiriirliige girdigi tarih itibariyle
Miistesarliga bildirir. Piyasa Yapici, temsilci / temsilcilerinin herhangi bir nedenle degismesi
durumunda yeni temsilci / temsilcilerin s6z konusu bilgilerini 5 (bes) is giinii i¢inde yazili

olarak Miistesarliga bildirir.

Anlasmazhklarin ¢oziimii

Madde 15) Anlagsmazlik halinde Ankara Mahkemeleri yetkilidir.

Bu s6zlesme iki niisha olarak hazirlanmustir.

Ankara ... [oveenn. /2009

Hazine Miistesarhgi: Piyasa Yapici:



