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Bu sunum,

borg stoku ve borglanma ile ilgili guncel bilgileri

kamuoyuna kapsamli olarak sunmak amaciyla hazirlanmistir.
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Borc Yonetiminde Gelinen Nokta

Turkiye'de son yillarda strdurulen mali disiplin ve etkin kamu borg¢
yonetimi sayesinde;

= AB tanimli brut kamu bor¢ yuku, AB-28 ortalamalarinin ¢cok
altina cekilmis,

= Net kamu borg stoku milli gelire oran olarak onemli olgtde
azaltiimis,

= Faiz harcamalarinin, vergi gelirlerine orani keskin gekilde
dusurulmus,

= Borcun vade ve doviz kompozisyonunda onemli iyilestirmeler
saglanmigtir.
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AB Tanimli Genel Yonetim Bor¢ Stoku (% GSYH)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi 4



" A
AB Tanimli Genel Yonetim Bor¢ Stoku / GSYH (%)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 C2

AB-28 81,4 83,8 85,7 86,4 84,4 83,3 81,6 81,0
Euro Bolgesi-19 86,6 89,7 91,6 91,8 89,9 89,1 86,8 86,3
Yunanistan 172,1 1596 1774 1789 176,8 180,8 178,6 179,7
italya 116,5 1234 129,0 131,8 1316 1314 131,2 133,1
Portekiz 111,4 126,2 129,0 130,6 128,8 129,2 124,8 124,9
Belgika 102,6 104,3 1055 1076 106,6 106,6 103,8 106,3
Fransa 87,8 90,6 93,4 94,9 95,6 98,2 98,5 99,1
ispanya 69,5 85,7 95,5 1004 99,3 99,0 98,1 98,1
ingiltere 80,8 84,1 85,2 87,0 87,9 87,9 87,4 86,7
Avusturya 82,4 81,9 81,3 84,0 84,8 83,0 78,3 76,5
Macaristan 80,5 78,4 77,1 76,6 76,6 75,9 73,3 73,8
Almanya 78,6 79,9 77,4 74,5 70,8 67,9 63,9 61,5
Hollanda 61,7 66,2 67,7 67,9 64,6 61,9 57,0 54,0

Kaynak: Eurostat, (Guncelleme Tarihi: 24.10.2018); Hazine ve Maliye Bakanligi, (30.09.2018 itibariyla)
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AB Tanimli Genel Yonetim Borg¢ Stoku

2018 2018 2018

(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 c1 2 c3
[Toplam Stok 259 308 333 342 353 336 380 438 465 509 514 568 588 646 739 878 922 990 1.167
Merkezi Yonetim 261 314 344 356 371 362 407 466 495 543 554 609 639 707 798 933 976 1.040 1.203
Yerel Yonetim 10 13 15 14 15 17 21 24 25 28 29 34 32 37 47 60 65 69 78
Sosyal Guvenlik Fonlari 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sektorler Arasi Konsolidasyon 12 20 -26 29 -34 42 49 52 55 63 -70 -74 -83 -97 -106 -116 -119 -119 -114
(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Zoé? ZOég 20é§
Toplam Stok 259 308 333 342 353 336 380 438 465 509 514 568 588 646 739 878 922 990 1.167
Para ve Mevduatlar 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 2 2 2 2 2 3 3
Borglanma Senetleri 200 252 276 292 304 296 321 375 397 429 440 480 500 547 619 735 769 824 962
Krediler 59 55 57 50 48 40 57 63 66 78 72 87 86 98 117 140 151 164 202

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 20&? 2Oég 2Oé§

GYKTBS / GSYH (%) 72,1 65,7 57,7 50,8 44,7 38,2 38,1 43,9 40,1 36,5 32,7 31,4 288 27,6 28,3 28,3 28,4 29,2 32,6

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi
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Kamu Net Bor¢ Stoku

2018 2018 2018

Milyar TL 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 c1 G2 c3
|- Toplam Kamu Briit Bor¢ Stoku
* Merkezi Yonetim 243 283 317 332 346 334 381 442 474 519 533 586 613 678 760 876 913 970 1.121
* Diger Kamu 14 14 16 19 20 21 26 23 23 27 30 37 37 44 60 78 80 87 107
I1- Varliklar ve Kamu Mevduati
» Merkez Bankasi Net Varliklari 25 25 28 31 46 42 60 66 86 143 190 271 304 376 397 445 482 508 480
* Kamu Mevduati 11 13 17 32 38 35 42 48 47 60 72 84 77 92 100 130 119 122 134
« Issizlik Sigortasi 5 9 13 18 24 31 38 42 46 54 61 70 81 93 103 117 121 125 125

11l- Kamu Net Borg Stoku

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi
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Kamu Net Bor¢ Stoku (Milyar TL)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi
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Kamu Net Borc Stoku / GSYH (%)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi 9
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Merkezi Yonetim Brut Bor¢ Stokunun Faiz Dagilimi (%)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
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Merkezi Yonetim Brut Bor¢c Stokunun Doviz Dagilimi (%)
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Hazine ve Maliye Bakanligi 11
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Merkezi Yonetim TL Cinsi Bor¢ Stokunun Faiz Dagilimi (%)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi 12
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Genel Yonetim Bor¢ Stokunun GSYH’ye Oranindaki Degisim

2001 2017
TL'nin yizde 5 deger kaybi/kazanci +/-2,1 Puan +/-0,5 Puan
Tva.aI.Z seviyesinde 500 baz puanlik +/-1.6 Puan +/-0.8 Puan
degisim
GSYH buyumesinde 2 puanlik degisim +/-1,6 Puan +/-0,5 Puan

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

Not: 2001 ve 2017 yil sonu gergeklesme rakamlari kullanilarak senaryolarin baz senaryoya gére ESA tanimli Genel Yénetim Bor¢ Stoku / GSYH
oraninda yol acabilecegi etkiyi gostermektedir.

13
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Turkiye Brut Dis Borg Stoku (Milyar Dolar)

Milyar USD 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 20&23 Zoég 20é§
TOPLAM 130 144 161 171 208 250 281 269 292 305 342 393 406 400 409 455 467 457 448
KISA VADE 16 23 32 39 43 43 53 49 77 83 102 133 135 105 101 119 123 120 117
UZUN VADE 113 121 129 132 165 207 228 220 215 222 240 259 271 295 308 336 344 337 332
KAMU SEKTORU 65 71 76 70 72 74 78 84 89 96 106 119 121 117 123 137 141 139 137
Kisa Vade 1 1 2 2 2 2 3 4 4 9 13 21 21 18 20 22 24 24 21
Uzun Vade 64 70 74 68 70 71 75 8 8 87 93 98 100 99 104 114 117 115 116
TCMB 22 24 21 15 16 16 14 13 12 9 7 5 2 11 1 1 1 6
Kisa Vade > 3 3 3 3 2 2 2 2 1 1 1 0o o0 o0 1 1 15
Uzun Vade 0 22 18 13 13 14 12 11 10 8 6 4 2 1 1 0o 0o 0 o0
OZEL SEKTOR 43 49 64 85 121 161 188 172 191 200 229 269 282 282 285 318 326 318 306
Kisa Vade 14 19 27 34 39 39 47 44 71 73 88 112 113 8 81 96 98 96 90
Uzun Vade 20 30 37 51 8 122 141 129 120 127 141 157 169 195 204 222 227 222 216

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, TCMB 14



Tiirkiye Briit Dis Borg Stokuna iligskin Oranlar (%)

2018 2018 2018
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 ¢ c2 c3

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
TOPLAM BRUTGgI\?HBORG STOKU/ 55 46 40 34 38 37 36 42 38 37 39 41 43 46 47 53 53 52 54
OZEL SEKTOR BIZUSTYI|2_)||$ BORGC STOKU/ 18 16 16 17 22 24 24 27 25 24 26 28 30 33 33 37 37 36 37
TOPLAM BROT DIS BORG STOKU / 359 305 255 232 243 233 213 263 256 226 224 259 257 278 287 290 291 283 272

iIHRACAT (FOB) ()
OzZEL SEKTig: fgf:gg;g?g STOKU/ 119 104 101 116 141 150 143 169 168 148 150 177 179 196 200 202 203 196 185
TOPLT:N":'ESSTZET;’ Ié%';(ngR?cT):(/u = 21 23 22 30 29 29 25 26 28 26 29 28 26 23 22 19 18 17 15
KISA VZ%"E"E l;IIEiZUEI'R[\)IIIéEgé:SUSTT)(;KU - 163 146 112 130 142 170 135 144 105 94 98 83 79 88 91 71 69 63 57

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, TCMB

(*) Ihracat verileri igin kaynak TCMB’nin Ekim 2018 dénemi Odemeler Dengesi istatistikleridir.
(**) Rezerv verileri igin kaynak TCMB’nin Ekim 2018 dénemi Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Istatistikleridir.

15
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Turkiye Brut Dis Bor¢ Stoku / GSYH (%)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, TCMB 16
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Tiirkiye Dis Borg Faiz Odemeleri / GSYH (%)
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Kaynak: TCMB (Odemeler Dengesi, Ekim 2018), TUIK
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Turkiye Net Dis Borg Stoku (Milyar Dolar)

Milyar USD 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 20&? 20&2 ZOég
|- Dis Borg Stoku, Bankacilik Sektorii Harig (A-a-b) 97 106 119 124 148 184 209 201 199 204 216 230 229 232 244 272 280 274 271
A. Tiirkiye Briit Dis Borg Stoku 130 144 161 171 208 250 281 269 292 305 342 393 406 400 409 455 467 457 448
a. TCMB (-) 22 24 21 15 16 16 14 13 12 9 7 5 2 1 1 1 1 1 6|
b. Bankalar (-) 10 14 21 32 45 50 58 54 81 92 119 158 175 167 165 183 187 182 171
II- Bankacilik/Parasal Sektor Net Dig Varliklar (**) 9 10 16 25 39 50 57 55 26 22 26 o -17 -212 -11 -20 -24 -27 -15
A. Parasal Yetkili ve Mevduat Bankalari (*) 10 11 17 26 41 53 61 58 32 31 39 15 0 -5 8 1 -3 -6 4
B. Katilim Bankalari ve Yatinm Kalkinma Bankalari -1 -1 -1 -1 -2 -3 -4 -3 -6 9 -12 -16 -17 -17 -18 -21 -21 -20 -19
Ill- NET DIS BORG STOKU (I-11) 88 96 103 99 108 134 152 146 173 183 190 230 245 253 254 292 304 301 286
Net Dig Borg Stoku / GSYH (%) %37 %31 %26 %20 %20 %20 %20 %23 %22 %22 %22 %24 %26 %29 %29 %34 %34 %34 %34
Bilgi lcin:
’i\’(H (USD) 236 314 403 500 548 677 777 647 772 832 871 950 935 862 863 851 882 882 833

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, TCMB

(*) Hazine’nin IMF'ye olan yudkdmlulukleri, TCMB'ce yayinlanan Parasal Durum tablosunun Dis Yukumlulikler béliminde ve Dis Bor¢ Stoku'nda yer

almaktadir. Mukerrerligi dnlemek amaciyla Hazine'nin IMF'ye olan yakumlalUkleri bu kalemden ¢ikariimistir.
(**) 2005 yilindan &6nceki veriler TCMB tarafindan yayimdan kaldirilan "bankalar durumu” verileridir.

yayimlanan "parasal durum" verileri kullaniimigtir.

18

2005 yili ve sonrasi igin ise TCMB tarafindan
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Turkiye Net Dis Bor¢ Stoku / GSYH (%)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, TCMB 19



TL Cinsinden Kuponsuz Senetlerin Bor¢lanma Faizleri (yillhik bilesik, %)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi 20
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Nakit ic Bor¢glanmanin Ortalama Vadesi (ay)
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* Ekim 2018 itibariyla.
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Uluslararasi Tahvillerin Ortalama Vadesi (yil)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

411,

Toplam I¢ Bor¢ Stokunun Vadeye Kalan Suresi (Ay)

60 -

|l

12,812,

50 -
40 -
30 -
10 -~
0

Aed0
610¢

810¢

LT0C

9T10¢

qT0C¢

¥10¢

€10¢

¢10¢

TT0C

0T0C¢

600¢

800¢

L00¢

900¢

S00¢

¥00¢

€00¢

¢00¢

24



" J
Yurtdisi Yerlesiklerin i¢ Bor¢c Stokundaki Payi (%)
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Kaynak: TCMB
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Yabanci Kuruluslarin TL Cinsi Eurobond ihraglari (Milyar TL)
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Kaynak : Reuters & Bloomberg 26
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Uluslararasi Para Fonu’ndan Net Kredi (Anapara) Kullanimi (Milyar SDR)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi 27
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Uluslararasi Para Fonu’na Olan Borg¢ Stoku (Milyar SDR)
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aynak: Hazine ve Maliye Bakanligi 28
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Hazine Garantili Digs Bor¢ Stoku (Milyon Dolar)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi
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Hazine Garantili Borclardan Ustlenim Oranlari (%)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
* 2019 yil Ocak ayi itibariyla yilliklandiriimig veridir.

30



"

Kuruluslara Goére Garantili Bor¢lardan Ustlenimler (Milyon ABD Dolari)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
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Kamu Kesimi Faiz Digi Fazlasi (Program Tanimli, % GSYH)
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(*) 2019-2021: Yeni Ekonomi Programi hedeflerini géstermektedir.
Kaynak: 2012 6ncesi veriler icin Hazine Mistesarligi, 2012 ve sonrasi veriler ise Strateji ve Butce Baskanhgi tarafindan hesaplanmaktadir.
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(*) 2019-2021: Yeni Ekonomi Programi hedeflerini géstermektedir.

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

14 -
12 {11,
10 -

8

6

4

2

0

x120¢

x020¢

x6T0¢

x8T0¢C

LT0¢

910¢

qT0¢

¥10¢

€10¢

¢10¢

1102

0T0¢

600¢

800¢

L00¢

900¢

S00¢

¥00¢

€00c¢

¢c00¢

100¢

33



AB Tanimli Genel Hukumet Butce Acgigl / GSYH (%)
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Kaynak: EUROSTAT
34



Kamu Kesimi Borclanma Geregi (GSYH %)
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(*) 2019-2021: Yeni Ekonomi Programi hedeflerini gostermektedir.
Kaynak: Strateji ve Butge Baskanligi
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Ozellestirme Uygulamalari (Milyar $)
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Kaynak: Ozellestirme idaresi Bagkanlig
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Merkezi Yonetim Faiz Harcamalari / Vergi Gelirleri (%)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanli§i
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Merkezi Yonetim Faiz Harcamalari / GSYH (%)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
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BORG GOSTERGELERI




