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Ozet

Son yillarda maliye politikast uygulamalari  dikkat c¢ekici bir gelisme
gostermistir. Maliye politikast uygulamalarimin en genel kabul gérmiis bigimi,
daraltict maliye politikasinin toplam ¢ikti tizerindeki etkisinin kisa donemde negatif
oldugudur. Ancak son dénemde yapilan ampirik ¢alismalarda, mali daralmanin
toplam ¢kt iizerinde genisletici etkilere neden olduguna iliskin c¢esitli bulgulara
rastlanmigtir. Bu ¢aliymada mali daralmanin genisletici olup olmadigi, Tiirkiye
agisindan incelenmistir. Calismada, 1990:1-2010:4 donemine iligkin ¢eyreklik
veriler kullanilmis olup maliye politikalarinin makroekonomik etkileri, vektér hata
diizeltme modeli ¢ercevesinde analiz edilmistir. Sonuglar da gostermistir ki; kamu
harcamalarina verilen bir soka gayrisafi yurtici hasilanin tepkisi pozitiftir. Benzer
sekilde vergilerdeki bir sok karsisinda da gayrisafi yurtici hasilanin tepkisi pozitiftir.

Anahtar Kelimeler: Maliye Politikasi, Mali Konsolidasyon, Keynesyen Olmayan
Etkiler

Non-Keynesian Effects of Fiscal Policy: The Case of Turkey

Abstract

Fiscal policy implication has attracted an increasing attention in recent years.
One of the widely known results in fiscal policy implication is that contractionary
fiscal policy should impact negatively on output in short run. However, a large part
of recent empirical studies in the area of public finance has been exploring the
expansionary influence of fiscal consolidations on output. This paper investigates
the hypothesis that fiscal contraction may be expansionary in Turkey. We use
quarterly dataset covering 1990:1-2010:4, and estimate a vector error correction
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model to analyze the macroeconomic effects of fiscal policy. The results show that
government spending shocks have a positive effect on GDP. Similarly, tax shocks
also have positive effects on output.
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Giris

Yirminci ylizyilda yasanan c¢esitli olaylar, devlet ve ekonomi arasindaki iliskileri
etkilemis ve ekonomik sistemde yasanan gelismelere bagli olarak devletin
ekonomide oynadig rol ile politika tercihleri degisime ugramustir. Ozellikle 1929
yilinda yasanan ekonomik krizle birlikte iktisat politikast tercihlerinde para
politikasinin m1 yoksa maliye politikasinin m1 daha etkin olduguna yonelik ¢esitli
tartismalar giindeme gelmistir. Bu tartigmalar igerisinde Keynesyen paradigma,
kamu harcamalarindaki bir artig ya da vergilerdeki bir azalis seklinde kendini
gosteren mali genislemenin harcanabilir geliri etkileyerek 6zel tiiketim harcamalari
ile toplam ¢iktryr artiracagi Onermesi ile maliye politikalarinin etkinligini
savunmustur. Yeni klasik yaklasim ise kamu harcamalari ile o6zel tiiketim
harcamalar arasinda, refah etkisine bagli olarak ortaya ¢ikan, dogrusal olmayan bir
iliski ongdrmiistiir. Ozellikle Barro-Ricardo denkligi ile éne ¢ikan bu yaklasimda,
maliye politikasinin toplam talep iizerindeki etkinliginin oldukga sinirli oldugu ifade
edilmistir.

Maliye politikalarmin etkinligine yonelik tartigmalar, son yirmi yilda bazi
Avrupa iilkelerinde yasanan gelismeler ile yeni bir boyut kazanmistir. Soyle ki;
1983-1986 yillar1 arasinda Danimarka’da, 1987-1989 yillar1 arasinda ise irlanda’da
uygulanan mali konsolidasyon politikalar1 bir yandan &zel tiiketim harcamalarimi
harekete gegirmis; diger yandan da toplam talep ile ¢iktida artisa neden olmustur.
Daraltici mali politikalarin ekonomik faaliyetler iizerindeki genisletici etkilerine
yonelik bu sonuglar literatiirde maliye politikalarinin Keynesyen olmayan etkileri
seklinde ifade edilmistir. Bu ¢alismada, Keynesyen yaklagimin dngoriilerine ters
olan; yeni klasik yaklasimin ise Ongoriilerini asan bu etkiler hem teorik hem de
ampirik agidan incelenmistir.

Calismada izlenen metodoloji su sekildedir: Oncelikle maliye politikalarmin
etkinligini genisletici politikalardan ziyade daraltic1 politikalara dayandiran etkiler
teorik bir cergevede ele alinmustir. izleyen asamada maliye politikalarmin
Keynesyen olmayan etkileri, Tiirkiye agisindan ampirik olarak test edilmistir. Bu
asamada Oncelikle degiskenlere ait duraganlik sinamasi yapilmistir. Sonrasinda
degiskenler arasindaki uzun doénemli iliskiler, Johansen esbiitiinlesme yontemi
kullanilarak incelenmistir. Uzun donemli iligkilerin tespit edilmesini izleyen kisimda
ise vektor hata diizeltme modeli tahmin edilmis ve kisa donemli iligkiler ortaya
konulmustur. Bunu izleyen agamada kisa donemli politika soklarinin sonuglarini
tespit edebilmek amaciyla etki-tepki fonksiyonlart ile degiskenlerin bilesenlerinin
ayristirtlabilmesi i¢in varyans ayristirma analizleri yapilmistir.
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1. Maliye Politikasinin Keynesyen Olmayan Etkileri: Teorik Cerceve

Maliye politikasi, ¢esitli ekonomik ve sosyal amaglara ulagmak amaciyla kamu
harcamalar1 ve vergilerin (maliye politikas1 araglari) kullanildig1 bir disiplindir. Bu
disiplin, J. M. Keynes’in 1936’da yayimladig1 istihdam, Faiz ve Paranin Genel
Teorisi (The General Theory of Employment, Interest and Money) adli ¢alisma ile
birlikte makroekonomik tartigmalarin merkezinde yer almistir.

Devletin  ekonomik hayattaki gerekcesinin  sekillenmesinde ve maliye
politikasinin teorik dayanaklarinin olusmasinda Keynesyen paradigma 6nemli bir rol
istlenmistir. Keynesyen paradigma, efektif talebi artirici politikalar1 6ne ¢ikartmis
ve bu politikalarin eksik istithdam seviyesinde olan bir ekonomide dogrudan milli
gelir ve istihdam seviyesini etkiledigini ileri siirmiistiir. Bu yoniiyle Keynesyen
paradigma, konjonktiirel dalgalanmalarin hafifletilmesine ve issizlik oranlarinin
azaltilmasma yonelik talep yonli bir mali politika anlayisin1 temel almistir. Bu
anlayisa bagl olarak konjonktiiriin genisleme donemlerinde kamu harcamalarinin
azaltilmasma ya da vergi yilkiiniin artinlmasina dayali daraltict maliye
politikalarmin, daralma donemlerinde ise kamu harcamalarinin artirilmasina ya da
vergi yikiiniin azaltilmasina dayali genisletici maliye politikalarinin uygulanmasi
gerektigi ifade edilmistir.

Efektif talebin tesvik edilmesine dayali Keynesyen paradigma, 1970°li yillara
kadar refah devletinin ¢esitli uygulamalar: ile yiirtirliikte kalmistir. Ancak 1970°li
yillarda yasanan ekonomik kriz, genisletici mali politikalara dayanan Keynesyen
refah devletinin finansman sorunlarini ortaya ¢ikarmig ve sd6z konusu finansman
sorunlarini gidermek amaciyla mali konsolidasyon politikalar1 giindeme gelmistir.
Kamu mali dengesinin saglanmasina yonelik olarak uygulanan bu daraltict maliye
politikalar1 kagmilmaz olarak ekonomide bir yavaslamaya neden olmus; ancak
Keynesyen paradigmanin ongoriilerine uygun olmayan bazi sonuglar da ortaya
cikmistir. SOyle ki; kamu harcamalarinda kisintiya gidilmesine dayali mali
konsolidasyon politikalari, beklentilerin aksine, 6zel tiiketim harcamalarini tegvik
ederek ekonomiyi canlandirmistir. Bu durum, Keynesyen paradigmanin daraltic
mali politikalarin daraltict etkiler gosterdigine iligkin 6ngoriilerinin tartisilmasina
zemin hazirlamigtir.

Daraltici maliye politikalarinin 6zel tiiketim harcamalar1 ile toplam ¢ikti
iizerindeki genisletici etkileri “Keynesyen olmayan etkiler” kavrami ile
aciklanmaktadir. Maliye politikalarinin etkinligini genisletici politikalardan ziyade
daraltict politikalara dayandiran bu etki hem talep hem de arz yonlii agiklamalara
konu olmustur. Talep yonlii agiklamalardan ilki, tiiketim tizerindeki refah etkisidir.
Pozitif refah etkisi, herhangi bir politika degisikliginin toplam tiiketici artig1
iizerinde yaptig1 olumlu degismeyi ifade etmektedir. Bu etki ilk kez Feldstein (1982)
tarafindan ileri siirilmistiir. Feldstein (1982), kamu harcamalarinda kalict bir
azalmay1 ongoren mali uyum programlarinin 6zel tiiketim harcamalari {izerindeki
etkilerini incelemistir. Feldstein’e (1982) gore; mali uyum programlart vergi
yiikiimliiliklerinde bir azalama olacag1 yoniindeki beklentileri harekete gegirmekte;
bu ise bireylerin harcanabilir gelirlerinde artis beklentisi ile 06zel tiiketim
harcamalarin1 tegvik etmektedir.

Mali politikalarin refah etkisi, Blanchard (1990) tarafindan da ele alinmigtir.
Ancak Blanchard (1990), Feldstein’den (1982) farkli olarak kamu harcamalarinin
sabit oldugu bir durumda vergilerdeki degisimin etkilerini incelemistir. Blanchard’e
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(1990) gore; bireylerin beklentilerini sekillendirme noktasinda rasyonel ve ileri
goriislii olmalar1 durumunda, vergi indirimlerine dayali genisletici bir maliye
politikas1 Keynesyen paradigmanin Ongoriilerine uygun olmayan sonuglar ortaya
cikarabilir. Keynesyen paradigma, vergi indirimlerini harcanabilir gelir aracilig ile
Ozel tiikketim harcamalarini artiran bir politika tercihi olarak ele almaktadir. Ancak
bireyler, vergi indirimlerinin uygulandigi dénemde biitcenin agik verecegi ve
ilerleyen siiregte vergi oranlarinda bir artig olacagi beklentisinde ise Keynesyen
paradigmanin bu Ongoriisii gergeklesmeyebilir. Beklentilerin bu sekilde olmasi
durumunda bireyler, vergi indirimleri karsisinda tiiketimlerini artirmayacak aksine
ilerleyen donemlerdeki vergi artiglarin1  finanse etmek i¢in tasarruflarini
artiracaklardir. Bu durum, tasarruflardaki artis nispetinde 6zel tiiketim harcamalarini
azaltacaktir.

Maliye politikalarinin ekonomik etkileri, Bertola ve Drazen (1993) tarafindan;
ulusal gelirin sabit, kamu harcamalarmin ise artig egiliminde oldugu bir model
cergevesinde incelenmistir. Bu model, kamu harcamalarindaki asirt artis egilimini,
istikrar programlarinin uygulanmasina yonelik beklentileri harekete gegirecek bir
unsur olarak ele almaktadir. Istikrar programlarinin uygulanmasi ise kamu
harcamalarinda kesintiye gidilmesine dayali mali uyum tedbirleri ile birlikte
vergilerde azalma olacag1 yoniindeki beklentileri harekete gegirecektir. Bu durum,
ongoriilen model cergevesinde, harcanabilir gelirin artmasina ve dolayisiyla 6zel
tiiketim harcamalarinin yiikselmesine neden olmaktadir.

Maliye politikalariin etkinligini genisletici politikalardan ziyade daraltic
politikalara dayandiran talep yonlii agiklamalardan bir digeri ise faiz oranlarindaki
degisime bagli olarak ortaya c¢ikan kredibilite etkisidir. Kredibilite etkisi, faiz
oranlarindaki degigimin tiiketim {izerinde ortaya ¢ikaracagi degisimi ifade
etmektedir. Bu etki 6zellikle kamu borg yiikiiniin yiiksek oldugu iilkelerde ortaya
¢ikmaktadir. Ciinkii borg yiikii fazla oldugu durumlarda faiz oranlari da yiiksek olma
egilimindedir ve bu egilim kamu maliyesinin siirdiiriilebilirligini olumsuz y6nde
etkilemektedir. Bu durum, kamu mali dengesinin saglanmasina yonelik olarak mali
konsolidasyon politikalarinin uygulanmasini gerektirmektedir. Mali konsolidasyon
politikalari, kamu maliyesinin siirdiiriilebilirligine iliskin beklentileri olumlu yonde
etkilemekte ve buna bagl olarak da faiz oranlar1 azalmaktadir. Faiz oranlarindaki
azalma ise yatirimlar tegvik edici niteligi ile 6zel tiiketim harcamalarinin artmasina
olanak saglamaktadir (McDermott ve Westcott, 1996).

Maliye politikalarinin Keynesyen olmayan etkileri talep yonli agiklamalarin
yani sira yatirimel davranislarina bagli olarak ortaya ¢ikan arz yonlii agiklamalara da
konu olmustur. Alesina vd. (2002), mali politikalarin Keynesyen olmayan etkilerinin
yatirim kanaliyla incelendigi arz yonlii bir model gelistirmistir. Bu modelde,
bireylerin yatirim kararlar1 reel faiz oranlarmin yani sira kamu harcamalarina,
Ozellikle de kamunun personel giderlerine dayandirilmistir. Alesina vd. (2002)
tarafindan gelistirilen arz yonlii modelde, kamunun {icret politikasi 6zel sektordeki
iicret diizeyini ve sermayenin marjinal karliligini belirleyen 6nemli bir faktdr olarak
ele almmaktadir. Bu yoniiyle kamu kesimi c¢aliganlarinin maas ve ficretlerinde
azalmay1 6ngoren bir mali konsolidasyon politikasi, 6zel sektordeki iicret diizeyini
ve dolayistyla sermayenin marjinal karliigini etkilemektedir. Ozel sektordeki
ortalama iicret seviyesindeki azalma ise sermayenin karlilik diizeyini artirarak
yatirim kararlarint olumlu yonde etkilemektedir.
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Maliye politikalarinin Keynesyen olmayan etkilerinin talep ya da arz yonli
kanallardan ortaya ¢ikabilmesi i¢in gesitli kosullarin gerceklesmesi gerekmektedir.
Bu kosullardan ilki, uygulanan maliye politikalariin kalici olmasidir. Eger kamu
harcamalarindaki azalma gegici bir soka bagli ise bireyler kamu harcamalarinin belli
bir siire sonra tekrar artacagini beklemekte ve tiikketim egilimlerinde herhangi bir
degisime gitmemektedir. Daraltict mali politikalarin genisletici etkiler gdstermesinin
bir diger kosulu, uygulanan maliye politikasinin hacim ve biiyiikligiidiir. Eger
daraltict mali politikalar, vergi oranlarinda azalma olacagi yoniindeki beklentileri
harekete gecirecek biiyiikliikte ise genigletici etkiler ortaya ¢gikabilmektedir. Daraltict
mali politikalarin genisletici etkileri, uygulanan politikanin bilesimine de baglidir.
Kamu harcamalarinda kismtiya gidilmesine dayali daraltict maliye politikalari,
vergilerin artirilmasina dayali politikalara goére genisletici etkilere daha agiktir.
Cinkii kamu harcamalarindaki azalma vergi oranlarindaki azalmaya iliskin
beklentileri harekete gecirmekte ve bu sekilde bireylerin tiiketim egilimlerini
etkilemektedir. Daraltici mali politikalarin Keynesyen olmayan etkileri son olarak
kamu borg stokundan etkilenmektedir. Kamu bor¢ stokunun yiiksek oldugu bir
ekonomide beklentiler, mali konsolidasyon politikalarinin uygulanacagi ve buna
bagli olarak da vergi oranlarinda indirime gidilecegi yoniindedir. Bu ise harcanabilir
gelirdeki artmaya bagli olarak bireylerin tiikketim harcamalarini tesvik etmektedir
(Giavazzi ve Pagano, 1990; Blanchard, 1990; Alesina ve Perotti, 1996; Perotti,
1999).

2. Mevcut Literatiir

Maliye politikasinin Keynesyen olmayan etkilerini incelemeye yonelik ampirik
literatiirde genel olarak iki farkli yaklagim kullanilmistir. Bu yaklasimlardan
birincisi, maliye politikasi araglarindaki bir degisim ile ¢esitli ekonomik degiskenler
arasindaki iliskiyi analiz etmek amaciyla kullanilan Vektoér Otoregresyon Modelleri
(Vector Autoregression, VAR)’dir. Ikincisi ise mali politika soklarmin
makroekonomik degiskenler iizerindeki dinamik etkilerini belirlemek amaciyla
kullanilan panel veri modelleridir.

Maliye politikast araglarindaki bir degisim ile ¢esitli makroekonomik
degiskenler arasindaki iliskinin derecesini ve yoniinii belirlemek amaciyla yapilan
VAR analizlerinde, Keynesyen toplam talep modelinin gegerliligi sorgulanmustir.
Keynesyen modelde, maliye politikast araglarindaki bir degisimin carpan
mekanizmas1 yoluyla basta gelir diizeyi olmak iizere tiikketim ve yatirim
harcamalarin1 etkileyecegi ileri siirlilmiistiir. Keynesyen modelde ayrica carpan
katsayisinin pozitif ve daima birden biiylik oldugu ifade edilmistir. Ancak literatiirde
VAR analizlerine dayali olarak yapilan bazi ¢aligmalarda, giderek azalan ve negatif
bir deger alan ¢arpan katsayisina iligkin bulgulara ulagilmistir (Ramos ve Sagales,
2007; Afonso ve Claeys, 2008). Bu kapsamda Perotti (2004) tarafindan yapilan
yapisal VAR analizinde, genisletici maliye politikasinin toplam ¢ikt1 iizerindeki
etkisinin uzun donemde olduk¢a smirli oldugu ve kamu harcamalarinin 6zel
yatirimlart olumsuz yonde etkiledigi bulgusuna ulasilmistir. Benzer bir sonug,
Castro ve Cos (2008) tarafindan da tespit edilmistir. Maliye politikasinin
makroekonomik ~etkilerinin Ispanya agisindan incelendigi caligmada, kamu
harcamalarinda artisa dayali genisletici bir maliye politikasinin toplam ¢ikti
iizerindeki etkisinin kisa donemde pozitif oldugu; ancak bu etkinin orta ve uzun
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donemde kayboldugu ileri siiriilmiistiir. Pereira ve Sagales (2009) tarafindan
Portekiz’e yonelik olarak yapilan VAR analizinde ise kamu tiiketim harcamalarinin
toplam ¢ikt1 lizerindeki etkisinin Keynesyen paradigmanin 6ngoriilerine uymadig1
ileri siirlilmiis ve kamu tiiketim harcamalarinda kesintiye gidilmesine dayali mali
konsolidasyon tedbirlerinin toplam ¢ikt1 iizerinde genisletici etkilere yol agabilecegi
ongoriilmiistiir.

Daraltici maliye politikalarmin genisletici etkileri Tiirkiye agisindan da test
edilmistir. Erdogan (2007), mali daralmanin tiiketim ve buna bagli olarak da toplam
talep ile ¢ikti iizerindeki etkisini incelemistir. 1987-2006 dénemini kapsayan
calismada, genisletici mali daralma yaklagimmin Tiirkiye ekonomisi i¢in gegerli
olmadig1 ve dzel tikketim harcamalarinda yasanan artiglarin mali daralma disindaki
baz1 faktorlerden kaynaklandigi ifade edilmistir. Benzer sekilde Cebi (2010), mali
soklarin Tirkiye ekonomisi lizerindeki etkilerini {i¢ degiskenli yapisal VAR analizi
cergevesinde, 1987-2005 donemi i¢in incelemistir. Caligmada, Keynesyen
paradigmaya uygun bir bigimde pozitif harcama sokunun milli geliri artirdig:
bulgusuna ulagilmistir.

Maliye politikalarinin Keynesyen olmayan etkilerine yonelik literatiir birden ¢ok
iilkeyi kapsayan panel veri modelleri ile desteklenmistir. Panel veri modellerinde
agirlikli olarak mali konsolidasyon politikalarinin makroekonomik performans
iizerindeki etkileri ele alinmistir. Bu kapsamda Giavazzi ve Pagano (1990, 1996),
Van Aarle ve Garretsen (2003) ile Hogan (2004), daraltici maliye politikalarinin
tilketim tiizerindeki etkilerini incelemis ve mali politika araclari ile 6zel tiiketim
harcamalar1 arasinda dogrusal olmayan iliskiler tespit etmistir. Benzer sekilde
Alesina ve Perotti (1995) ile Alesina vd. (2002), daraltict mali politikalarin
Keynesyen olmayan etkilerini yatirim harcamalar1 kanaliyla test etmis ve mali
konsolidasyon politikalarinin 6zel sektor yatirimlarini tesvik ettigi bulgusuna
ulagmustir. Giavazzi, Jappelli ve Pagano (2000) ise tasarruf fonksiyonunu incelemis
ve daraltici maliye politikalarmin tasarruflart olumlu yonde etkiledigini ileri
stirmiigtiir.

Literatiirde mali konsolidasyonun genisletici etkilerini sekillendiren temel
faktorlere yonelik olarak da cesitli ¢alismalar yapilmigtir. Mali konsolidasyonun
genisletici etkileri bazi ¢aligmalarda uygulanan politikalarin hacim ve biiyiikliigiine
bazi1 ¢aligmalarda ise mali konsolidasyon politikalarinin bilesimine baglanmistir. Bu
kapsamda Giavazzi ve Pagano (1996) ile Giavazzi, Jappelli ve Pagano (2000),
daraltict maliye politikalarmin vergilerde azalma olacagi yoniindeki beklentileri
harekete gecirecek biiyiiklilkte ve hacimde olmasi durumunda 6zel tiiketim
harcamalarinin artabilecegini ileri siirmiistiir. Benzer sekilde Alesina ve Ardagna
(1998) ile Alesina vd. (2002), daraltict maliye politikalarinin genisletici etkilerini,
vergi artiglarindan ziyade kamu calisanlarinin maaslar1 ve kamu transferleri gibi
kamu harcamalarinda kesintiye gidilmesine dayandirmstir. Perotti (1999) ile Hogan
(2004) ise biitge agiklarint ya da kamu borglarin1 azaltmaya yonelik olarak
uygulanan mali konsolidasyonun genisletici etkilerini kamu bor¢ stokunun yiiksek
olmasina baglamustir.

3. Veri Seti ve Yontem
Diinya ekonomisinde son donemde yasanan krizler, maliye politikasi
uygulamalarinin 6nem kazanmasma neden olmustur. Bu baglamda caligmada,
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maliye politikast uygulamalarin gayrisafi yurtigi hasila tizerindeki etkileri Tiirkiye
acisindan incelemektedir. Bagka bir ifadeyle kamu harcamalar1 ile vergilerin
Keynesyen paradigmanin ongoriilerine uygun sonuglara neden olup olmadig: test
edilmektedir. Calismada, 1990:1-2010:4 donemine ai, liger aylik gayrisafi yurtici
hasila (GDP), 6zel nihai tiiketim harcamalar1 (PCONS), kamu harcamalar1 (PEXP)
ve vergi gelirlerine (TAX) iliskin degiskenler kullanilmigtir. Analizde kullanilan
degiskenlerden GDP ile PCONS IMF’nin uluslararas1 finansal istatistiklerinden;
PEXP ile TAX degiskenlerine iliskin veriler ise Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasinin (TCMB) veri dagitim sisteminden almmistir. Verilerin logaritmik
doniisiimleri yapilmis, ayrica seriler mevsimsel etkilerden armdirilmastir.

Caligmada oncelikli olarak degiskenlerin duraganliklari analiz edilmistir. Sonraki
asamada degigkenler arasinda uzun doénemli bir iliski olup olmadigi Johansen
yontemi kullanilarak test edilmistir. izleyen asamada ise elde edilen uzun dénem
katsayilar1 neticesinde hata diizeltme modeli tahmin edilmis ve hata diizeltme
modeline dayali etki-tepki analizleri ile varyans ayristirilmasi yapilmustir.

Zaman serileri analizlerinde, serilerin duragan olmasi gerekmektedir. Zaman
serilerinin duraganligi, ortalamasiyla varyansi zaman iginde degismeyen ve iki
donem arasindaki ortak varyansi bu ortak varyansin hesaplandigi déneme degil de
yalnizca iki donem arasindaki uzakliga bagli olan olasilikli bir siireci ifade
etmektedir. Y’nin herhangi bir zaman serisini ifade ettigini disiiniirsek Y, serisinin
duragan olmasi su kosullara baglidir:

Ortalama: EY)=u (1.1)
Varyans: var(Y,)=E(Y, - u)’ =c’ (1.2)
Ortak Varyans: Ve = EIY, — i)Y — )] (1.3)

Burada J,, k gecikme ile ortak varyans (ya da ardisik ortak varyans), Y, ile

t

Y,

., arasindaki yani aralarinda kK ddnem fark olan iki Y arasindaki ortak

varyanstir. Eger kK =0 ise ¥, bulunur ki bu da ¥ ’nin varyansidir (= o’y k=1

ise, 7, Y nin ardigik iki degeri arasindaki ortak varyansidir. Kisaca, eger bir

zaman serisi duragansa ortalamasi, varyansi ve ortak varyansi sabittir (Gujarati,
1999:713).

Zaman serilerinin duraganliklart ¢esitli yontemlerle sinanmaktadir. Caligmada,
degiskenlerin duraganlik sinamasi Genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey-
Fuller-ADF) testi ile Phillips Perron (PP) birim kok testleri ile yapilmistir. ADF
testi, serilerin birim kok o6zelligini test etmek icin asagidaki regresyon denklemini
kullanmaktadir (Gujarati, 1999:720):

m
AY, =B+ Bt +6Y,_ + aizAYt—l +é&
i=1 (1.4)
(1.4) no.lu denklemin tahmini ile ¥, degiskeni i¢in duraganligin varlig: test
edilmektedir. Denklemde A fark islemcisini, t bir zaman trendini, &, hata terimini,

m ise bagimli degiskenin gecikme sayisini ifade etmektedir. ADF testi, (1.4) no.lu
denklemdeki O Kkatsayisinin tahminine ve onun t istatistigine dayanmaktadir. Eger t
istatistigi MacKinnon kritik degerlerinden mutlak olarak biiyiik ise ilgili zaman
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serisinin birim kok igcermedigi, kiiciik ise birim kok icerdigi (duragan olmadig)
ifade edilmektedir.

Serilerin birim kdk icerip igermediklerinin arastirilmasinda kullanilan bir diger
test, PP birim kok testidir. PP testi bir zaman serisindeki daha yiiksek dereceden bir
seri korelasyonun varligini belirlemek i¢in Onerilmektedir. PP testi, asagidaki
regresyonun hesaplanmasiyla yapilmaktadir (Simsek, 2003:47):

AY, =a+cY +dAY,  +d,AY, ,+...... d, AY,_,  +e (1.5)
(1.5) no.lu denklemde AY,, Y serisinin ilk farkiny a,c,d,,d,,....d
katsayilari; f zamani; p gecikme sayisini ve &,, hata terimini gostermektedir. Sifir
hipotezi (H, : ¢ = 0), serinin duragan olmadigmni gosterirken alternatif hipotez ise

(H, : ¢ # 0) serinin duragan oldugunu ifade etmektedir. PP testi, hata terimindeki

herhangi bir seri korelasyonu belirlemek icin ¢ katsayismin ¢ istatistigine
parametrik olmayan bir diizeltme yapmaktadir. PP test istatistiginin asimtotik
dagilimi1 ADF testi ile aynmidir. S6yle ki; t istatistigi MacKinnon kritik degerlerinden
mutlak olarak bliylik ise ilgili zaman serisinin birim kok icermedigi ifade
edilmektedir.

Birim kok igeren seriler, d sayida farklari alinarak duragan hale getirilmektedir.
Boyle bir seriye, d derecesinden biitiinlesik seri denilmektedir ve 1(d) seklinde ifade
edilmektedir. Ancak duragan olmayan zaman serilerinin fark alinarak duragan hale
getirilmesi, degiskenler arasindaki uzun donemli iligkinin kaybolmasina neden
olabilmektedir. Bu nedenle ayni dereceden biitiinlesik serilerin uzun donemde
birlikte hareket edip etmediginin esbiitiinlesme analizleri ile incelenmesi
gerekmektedir. Egbiitiinlesme analizleri; Engle-Granger esbiitiinlesme  testi,
Johansen esbiitiinlesme testi ve Pesaran sinir testi yaklagimlar ile yapilabilmektedir.
Calismada, uzun donem iligkisini belirlemek amaciyla Johansen esbiitiinlesme
teknigi kullanilmigtir.

Johansen esbiitiinlesme testi, esbiitiinlesme 6zelligi gosteren vektorlerin sayisini
bulmak i¢in iz (trace) ve maksimum o6zgiil deger (maximum eigenvalue) olarak
adlandirilan iki farkli test istatistigi kullanmaktadir. iz istatistigi;

Ae =T, . In(1-2) (1.6)

iliskisini dikkate almaktadir. (1.2) no.lu esitlikteki T, testte kullanilan gozlem
sayisii, A ; ’lar ise serilerin I(1) oldugu varsayimi altinda tahmin edilen

karakteristik kokleri gostermektedir. Iz testinde en ¢ok r kadar esbiitiinlesme vektorii
vardir seklindeki sifir hipotezi test edilmektedir. Maksimum 0zgiil deger test
istatistigi ise

A =-Th(-24,,) (1.7)

iligskisini dikkate alarak en c¢ok r kadar esbiitiinlesme iligkisi sergileyen vektor
vardir, sifir hipotezine karsilik » +1 kadar vardir alternatif hipotezini test etmektedir
(Giines, 2007:281).

Seriler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin olmasi degiskenlerin uzun dénem denge
degerinden sapmalarinin gegici oldugu ve bu sapmalarin bir hata diizeltme
mekanizmas1 ile diizeltildigi anlamma gelmektedir. Bu nedenle esbiitiinlesme
iligkisine ulasildiktan sonraki agsamada hata diizeltme mekanizmasina sahip dinamik
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model tahmin edilmektedir. Hata diizeltme modelinin dengeli bir dinamik
spesifikasyonu agagidaki sekilde gosterilebilir (Sahbaz, 2009:141):

AY, = a, + Za”AYH + Z%AXH + L ECT_, +&, (1.8)

i=1 i=1

AX, = f, + ZﬂliAYt—i + ZﬂZiAXt—i + LECT, | +&,, (1.9)

i=1 i=1
Yukaridaki modellerde ECT, , hata diizeltme terimini; A, ile A, ise ayarlama

hizim gosteren katsayilardir. (1.9) no.lu esitlik Y ’deki degismeyi, X ’deki
degismeye ve bir dnceki donemin dengeleme hatasina baglamaktadir. Buna gore;

AX ', AY >deki kisa donem sapmalarin etkisini yakalarken, £CT,_,, esbiitinlesme

denkleminden elde edilen hata terimlerinin bir gecikmeli degerini gdstermekte ve
hata diizeltme parametresi olarak ifade edilmektedir. Hata diizeltme parametresi,
model dinamigini dengede tutmaya yaramakta ve degiskenleri uzun dénem denge
degerine dogru yakinlasmaya zorlamaktadir. Hata diizeltme parametresinin
katsayisimin  (A) istatistiksel agidan anlamhi ¢ikmasi sapmanimn  varhigini

gostermektedir. Katsaymin biiyiikliigii ise uzun donem denge degerine dogru
yakinlagma hizinin bir gostergesidir. Uygulamada hata diizeltme parametresinin
negatif ve istatistiksel agidan anlamli olmasi beklenmektedir. Bu durumda
degiskenlerin uzun donem denge degerine dogru hareketinin olacag ifade
edilmektedir. Denge durumundan kisa donemli sapmalar hata diizeltme
parametresinin katsayisinin bilyiikliigiine bagl olarak diizeltilecektir.

4. Ampirik Bulgular

Vektor otoregresif model (VAR) ile onun kisitlanmig bigimi olan hata diizeltme
modellerine (VECM) dayali zaman serisi analizlerinde degiskenlerin duraganlk
sinamas! ilk ve zorunlu asamadir. Serilerin duraganliklari, ADF ve PP testleri
yardimryla sinanmustir. Test sonuglari, Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1: Birim Kok Testleri

Degiskenler Augmented Dickey Fuller

Sabitsiz Sabitli Trendli ve Sabitli
GDP 2.43 (0.99) -0.59 (0.86) -1.94 (0.62)
PCONS 6.36 (1.00) -0.09 (0.94) -2.57 (0.29)
PEXP 1.31 (0.95) -1.11 (0.70) -3.13 (0.10)
TAX 2.21(0.99) -0.96 (0.76) -3.77 (0.02)**
AGDP -3.32 (0.00)* -4.20 (0.00)* -10.18 (0.00)*
APCONS -10.11 (0.00)* -14.02 (0.00)* -10.31 (0.00)*
APEXP -14.61 (0.00)* -14.74 (0.00)* -14.65 (0.00)*
ATAX -14.59 (0.00)* -15.11 (0.00)* -15.02 (0.00)*
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Degiskenler Phillips Perron
Sabitsiz Sabitli Trendli ve Sabitli

GDP 3.86 (1.00) -0.55 (0.87) -4.96 (0.00)*
PCONS 6.36 (1.00) -0.09 80.94) -3.89 (0.01)**
PEXP 2.62(0.99) -1.39 (0.58) -5.88 (0.00)*
TAX 7.65 (1.00) -0.98 (0.75) -5.94 (0.00)*
AGDP -10.01 (0.00)* -16.06 (0.00)* -15.90 (0.00)*
APCONS -10.01 (0.00)* -14.02 (0.00)* -14.08 (0.00)*
APEXP -16.52 (0.00)* -20.57 (0.00)* -20.58 (0.00)*
ATAX -14.84 (0.00)* -20.04 (0.00)* -21.24 (0.00)*

Not: Parantez i¢indeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir. *, %1 seviyedeki; ** ise
%S5 seviyesindeki anlamlilik diizeyini gostermektedir. Gecikme uzunluklari, ADF testinde
Schwarz bilgi kriteri kullanilarak PP testinde ise BarlettKernel Spectral Estimation ve Newey-
West Bandwidth kriterleri kullanilarak belirlenmistir.

Serilerin duraganlik smamasi; sabit terimin bulundugu “sabitli” model, sabit
terim ve trendin her ikisinin de bulunmadig1 “sabitsiz” model ile hem sabit hem de
trendin bulundugu “trendli ve sabitli” model c¢ergevesinde incelenmistir. Bu
incelemede serilerin diizey degerlerinde duragan olmadig1 gortilmiistiir. Bu nedenle
tim serilerin birinci farklart alinmigtir. Seriler, birinci farkin alinmastyla duragan
hale gelmistir.

Modeldeki degiskenlerinin birinci farklarinda birim kdk icermemesi degiskenler
arasindaki uzun donemli iligkinin incelenmesine olanak saglamigtir. Bu baglamda
degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin olup olmadigni tespit etmek
amaciyla Johansen (1988) tarafindan gelistirilmis esbiitiinlesme test ydntemine
bagvurulmustur. Ancak esbiitiinlesme testi yapilmadan once tahmin edilecek model
icin optimal gecikme uzunlugu farkli kriterler ¢ercevesinde belirlenmistir. Sonuglar,
Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2: Gecikme Uzunlugunu Belirleme Kriterleri

Gecikme FPE AIC SC HQ

0 1.25e-11 -13.75454 -13.62999 -13.70485
1 4.08e-13 -17.17767 -16.55495* -16.92926*
2 3.61e-13%* -17.30427 -16.18337 -16.85713
3 3.97e-13 -17.21828 -15.59921 -16.57242
4 4.13e-13 -17.19757 -15.08032 -16.35297
5 3.6le-13 -17.36204 -14.74661 -16.31871
6 4.54e-13 -17.17969 -14.06608 -15.93763
7 3.98e-13 -17.37837 -13.76659 -15.93759
8 4.78e-13 -17.28783 -13.17788 -15.64832
9 4.84e-13 -17.40059 -12.79246 -15.56235
10 4.50e-13 -17.63983* -12.53352 -15.60286

Not: FPE; Nihai Tahmin Hatasini, AIC; Akaike Bilgi Kriterini, SC; Schwartz Bilgi Kriterini,
HQ; Hannan-Quinn Bilgi Kriterini ifade etmektedir.

Gecikme sayisi belirlenirken Nihai Tahmin Hatasi (Final Prediction Error-FPE),
Akaike Bilgi Kriteri (Akaike Information Criterion-AIC), Schwartz Bilgi Kriteri
(Schwarz Information Criterion-SC) ile Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (Hannan-Quinn

Maliye Dergisi ®Sayt 161 ® Temmuz -Aralik 2011 127



Maliye Politikalarinin Keynesyen Olmayan Etkileri: Tiirkiye Ornedi

Information Criterion-HQ) dikkate alinmistir. Gecikme uzunlugu se¢im
kriterlerinden SC ile HQ degerlerinin ayni1 yonde oldugu goriilmiis ve bu kriterleri
minimum yapan | gecikme uzunlugu esas almmistir. Belirlenen optimal gecikme
uzunlugu cergevesinde Johansen esbiitiinlesme testi yapilmistir. Sonuglar, Tablo
3’de gosterilmistir.

Tablo 3: Johansen Esbiitiinlesme Testi

Esbiitiinlesme IzTesti A-maksimum testi
Vektor Sayisi istatistik Kritik Deger Istatistik Kritik Deger
r=0 86.85958* 47.85613 55.44039* 27.58434

r<l 31.41919 29.79707 19.56632 21.13162

r<2 11.85288 15.49471 11.56517 14.26460

Not: * isareti % 1 kritik degerinde bos hipotezin reddini gostermektedir.

Tablo 3°de goriildiigli iizere; r=0 sifir hipotezi hem iz istatistigine hem de
maksimum 6zgiil deger istatistigine gore; %1 anlam seviyesinde reddedilmistir. Bu
sonu¢ degigkenler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin bulundugunu gdstermektedir.
Diger bir ifadeyle degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski bulunmaktadir.

Degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin tespit edilmesini izleyen agamada,
etki-tepki fonksiyonlar1 ile varyans ayristirmasi analizleri yapilmistir. Ancak
aralarinda esbiitiinlesme tespit edilen degiskenler arasinda etki-tepki analizi
yapilirken dogrudan VAR tekniginin kullanilmasmin hatali sonuglar verecegi
literatlirde tartisilmaktadir. Bu noktada etki-tepki analizinin vektor hata diizeltme
modelinden tiiretilen hata diizeltme terimini (ECT) igeren VAR sitemine dayanmasi
gerektigi ifade edilmektedir (Savagan ve Cetintas, 2009:204).

Esbiitiinlesme iligkisi ortaya ¢ikan degigskenler arasinda olusturulan hata
diizeltme modeli asagida gosterilmistir:

AGDP=0,+Y t,AGDP, + Y, APCONS, +3 o, APEXP, + a, ATAX,, +4,ECT, 4, (1-10)

i=l i=1 i=l i=1

(1.10) no.lu denklemdeki ECT, , degiskeni uzun dénem iliskisinden elde edilen
hata terimleri serisinin bir donem gecikmeli degeridir ve hata diizeltme terimini
ifade etmektedir. Bu degiskenin katsayis1 olan A ise kisa dénemdeki dengesizligin
ne kadarmin uzun doénemde diizeltilecegini gostermektedir. Hata diizeltme
modelinin islerligi ECT degiskeninin katsayisinin negatif ve istatistiksel agidan
anlamli olmasina baglhdir. (1.10) no.lu denklemin tahmin sonuglari, Tablo 4’de
gOsterilmistir.

Tablo 4: Vektor Hata Diizeltme Modeli Sonug¢lari

GDP PCONS PEXP TAX
1.000000 -0.840108 -0.035953 -0.055725
Standart Hatalar 0.06494 0.03081 0.04631

t istatistikleri -12.9372 -1.16690 -1.20319
GDP = 0.84PCONS + 0.03PEXP + 0.05 TAX

Hata Diizeltme Modeli

GDP=0.004+0.417GDP, ;-0.548PCONS, ;-0.043PEXP, ;+0.074TAX,;-1.015ECT, , +¢;
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Modelde hata diizeltme degiskeninin katsayisi (ECT, ) -1.0156 olarak
belirlenmistir. Katsay1 beklendigi gibi istatistiksel olarak anlamli ve negatif
isaretlidir. Hata diizeltme degiskeninin katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak
anlamli olmas1 diizeltme mekanizmasinin ¢aligtigini gostermektedir. Bu durum, bir
donemde meydana gelen dengesizligin sonraki donemde diizeldigini; baska bir
ifadeyle sistemin dalgalanarak dengeye gelecegini gostermektedir. Kisa donem
tahmin sonuglar1 kamu harcamalari ile vergilerde yasanan bir artigin gayrisafi yurtigi
hasila iizerinde pozitif yonde bir etki yaratifini gostermektedir. Dolayisiyla
Johansen esbiitiinlesme testi ile tespit edilen degiskenler arasindaki uzun donemli
iligkinin kisa dénemde de gegerli oldugu goriilmektedir.

[zleyen asamada hata diizeltme modelinin tahmin sonuglarina destek saglamak
amaciyla degiskenlere iligkin etki-tepki fonksiyonlar1 kullanilmigtir. Etki tepki
fonksiyonlarinin kullanilmasindaki temel amag, kamu harcamalarinda ve vergilerde
meydana gelecek rassal bir sokun sistemdeki diger degiskenler iizerindeki etkisini
analiz etmek ve bu degiskenlerin soklara uyum siirecini incelemektir. Grafik 1’de
gayrisafi yurtici hasilanin diger degiskenlere olan tepkisi gdsterilmistir.

GSYiH’nin Ozel Tiiketim GSYiH’nin Kamu

Harcamalarina Tepkisi Harcamalaria Tepkisi GSYIH’nin Vergilere Tepkisi
.01

Grafik 1: Etki Tepki Grafikleri

Grafik 1’de goriildiigii iizere; kamu harcamalarina verilen pozitif bir soka
gayrisafi yurti¢i hasilanin tepkisi pozitif olmaktadir. Baska bir ifadeyle kamu
harcamalarindaki bir degisime gayrisafi yurtici hasila artarak karsilik vermektedir.
Gayrisafi yurtigi hasiladaki bu artig, dordiincii doneme kadar siirmektedir. Bu
donemden sonra ise bir azalma yasanmaktadir. Ancak bu azalmaya ragmen kamu
harcamalarinda meydana gelen bir standart sapmalik bir gokun toplam ¢ikti
tizerindeki etkisi artan bir egilimle pozitiftir. Benzer bir sonug¢ vergilerde de
yasanmaktadir. SOyle ki; vergilerdeki bir sok karsisinda gayrisafi yurti¢i hasila ikinci
doneme kadar artmakta bu donemden sonra kisa bir diisiis yasanmakta ve izleyen
donemden itibaren artiy devam etmektedir. Besinci donemden itibaren ise istikrarlt
bir siire¢ yasanmaktadir. Bu sonuglar, Tiirkiye’deki kamu harcamalari ile vergilerin
gayrisafi yurti¢i hasila lizerinde giiclii ve pozitif bir etki meydana getirdigini agik bir
bigimde gostermektedir.

Degiskenler arasindaki dinamik iligkiler varyans ayristirmasi araciligiyla da
incelenmistir. Sonuglar Tablo 5’de gosterilmistir.
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Tablo 5: Varyans Ayristirmasi Sonuclari

GSYIH’nin Varyans Ayristirmasi

Dénem GSYIH PCONS PEXP TAX

1 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000
2 92.13285 4917868 0.541616 2.407666
3 75.20471 20.75043 1.441309 2.603558
4 64.76268 29.83389 2.110615 3.292813
5 62.52178 31.83901 2.210249 3.428966
6 61.51344 32.64778 2.283928 3.554854
7 60.11854 33.86525 2.362569 3.653641
8 58.62586 35.17361 2.453946 3.746576
9 57.53153 36.13341 2.516983 3.818079
10 56.76825 36.79677 2.562526 3.872461

Gayrisafi yurtici hasila degiskeninin varyans ayrigtirmasindan goriilecegi iizere,
bu degiskenin 6ngdrii hata varyansi igerisinde en biiylik katkiya sahip degisken,
tahmin edilen model igerisinde, 6zel tiikketim harcamalaridir. Sonrasinda ise sirasiyla
vergiler ile kamu harcamalar1 gelmektedir. Varyans ayristirmasi temelinde elde
edilen bu sonuglara gore; kamu harcamalarini artirmaya dayali bir genisletici mali
politikanin toplam ¢ikt1 {izerindeki etkisi, Keynesyen paradigmanin ongoriilerine
uygun bir bicimde, pozitiftir. Bu ag¢idan kamu harcamalar1 ekonomide genisletici
etkilere yol acabilecek bir politika araci olarak ele alinabilmektedir.

Kamu harcamalar1 i¢in gegerli olan bu durum, vergiler icin de gecerlidir.
Varyans ayrigtirmasina dayali sonuglar, toplam ¢iktidaki degisimde vergilerin payini
ortaya koymaktadir. Ozel tiiketim harcamalarindaki pay kadar yiiksek olmamakla
birlikte vergiler, toplam ciktiy1 pozitif yonde etkileyen bir karar degiskenidir. Bu
sonug, Keynesyen paradigmanin dngoriilerine uygun olmayan ve Tiirkiye’de vergi
carpanmnin gecerlili§ini sorgulayan bir bakis acis1 getirmektedir. Bu baglamda
vergilerdeki bir degisimin ekonomi iizerinde daraltict etkilere neden olacagi
arglimant, incelenen donem itibarryla Tirkiye agisindan gegerliligini yitirmektedir.

Sonuc¢

20. yy’m son ceyreginde birg¢ok tilkede biit¢e aciklarinin ¢ok yiiksek seviyelere
ulastigi ve bu agiklar azaltmak i¢in daraltict maliye politikalarinin uygulandigi
gbzlenmistir. S6z konusu bu politikalar agirlikli olarak kamu harcamalarinda
kesintiye gidilmesine, Ozellestirme programlarinin uygulanmasina ve kamu
kesiminin hacminin daraltilmasina yonelik tedbirleri kapsamistir. Kamu maliyesinde
sirdiiriilebilirligin ~ saglanmasma yonelik olarak uygulanan bu tedbirlerin
makroekonomik etkileri ise yogun tartismalara konu olmustur. Ozellikle son
donemde yapilan bazi ampirik calismalarda; kamu kesimi agiklarmi azaltmak
amaciyla uygulanan daraltici mali politikalarin toplam c¢ikt1 {izerinde genisletici
etkilere neden olduguna iliskin bazi bulgulara ulasilmasi, Keynesyen talep yonlii
maliye politikasinin sorgulanmasina neden olmustur.

Bu calismada, daraltici mali politikalarin genisletici etkilere neden olup olmadigi
bagka bir ifadeyle Keynesyen talep yonlii maliye politikasinin gegerliligi test
edilmek istenmigtir. Bu amagla maliye politikasinin gayrisafi yurti¢ci hasila
iizerindeki etkileri, 1990:1-2010:4 donemi itibariyla Tiirkiye acisindan incelenmistir.
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Calismada, vektor hata diizeltme modeli kullanilmis olup kamu harcamalarindaki
pozitif bir sok karsisinda gayrisafi yurtigi hasilanin pozitif tepki verdigi bulgusuna
ulasilmistir. Bu sonug, Keynesyen maliye politikasinin dngériileri ile uyumdur. Basit
Keynesyen model agisindan bakildiginda bu durum, kamu harcamalarinin toplam
talebi artirict etkisi ile acgiklanabilir. Soyle ki; Keynesyen modelde kamu
harcamalarindaki bir artis ¢ogaltan mekanizmasi yoluyla toplam talebi artirici bir
etki yapmaktadir ve bu etki, fiyatlar genel diizeyini etkileyerek iiretimi ve
dolayisiyla gayrisafi yurti¢i hasilay1 artirmaktadir. Bu baglamda Tiirkiye’deki kamu
harcamalarinin Keynesyen modelin 6ngoriilerine uygun bir politika araci olarak
kullanilabilecegi ifade edilebilir.

Kamu harcamalar1 agisindan gegerli olan bu durum, vergiler s6z konusu
oldugunda da degismemektedir. Yapilan ampirik analizde, vergilerdeki bir pozitif
sok karsisinda gayrisafi yurti¢ci hasilanin, kamu harcamalarina benzer sekilde,
dogrusal ve pozitif tepki verdigi gorilmiistir. Bu sonug; vergilerle ekonomik
biiyiime arasinda negatif bir baglant1 kuran Keynesyen paradigmanin ongoriilerine
uymamaktadir. Bu durum, vergileri sadece kamunun bir finansman kaynagi olarak
goren bir bakis agisinin dogru olmadigini gostermistir. Bu baglamda vergiler hizli ve
istikrarli bir bilylime stratejisi acisindan Onemli bir politika aracit olarak ele
alinabilir.

Genel olarak degerlendirildiginde, maliye politikas1 araglarinin toplam ¢ikti
iizerinde etkili oldugu bulgusuna ulasilmistir. Bu bulgu, kamu harcamalar1 agisindan
Keynesyen paradigmanin ongoriilerine uygundur. Bu agidan kamu harcamalari,
toplam ¢iktiy1 artirict bir politika araci olarak ele aliabilir. Vergiler agisindan ise
Keynesyen paradigmanin ongoriilerini agan bir sonug¢ ortaya ¢ikmustir. Bu sonug,
vergilerin sadece kamu harcamalar1 ig¢in bir finansman kaynagi olarak ele
alinmasmin dogru olmadigini bunun yani sira toplam ¢iktiy1 artirmay1 amaglayan bir
politik hedefinin  gerceklestirilmesini  saglayabilecek bir ara¢ olarak ele
alinabilecegini gostermistir.
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