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Ozet

Vergi gelirleri devletin en o6nemli finansman kaynaklarindan birini tegkil
etmektedir. Ancak vergilerin ekonomik kosullar iizerinde olumlu etkilerinin yani sira
olumsuz etkileri de bulunabilmektedir. Bu ¢alismada dolayli ve dolaysiz vergiler ile
ekonomik biiyiime arasindaki iliski, Tiirkiye ekonomisi agisindan koentegrasyon ve
Granger nedensellik testleri yardimiyla 1975-2006 dénemi icin arastirmaktadir.
Koentegrasyon testi bulgulari, ele alinan degiskenlerin birlikte hareket ettiklerini
gosterirken, nedensellik testi bulgular: dolaysiz vergilerden biiyiimeye dogru tek
yonlii bagintinin bulundugunu ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Vergi, Ekonomik Biiyiime, VAR Analizi

The Relationship Tax and Economic Growth in Turkey: VAR Analysis
(1975-2006)

Abstract

Tax revenues are one of the most important financial resources of the
government. But, taxes may have both positive effects as well as negative effects on
the economical conditions. In this study, the relationship between direct/indirect
taxes and economical growth in 1975-2006 periods is investigated for the Turkish
economy by the help of cointegration and Granger causality tests. While the findings
of the cointegration test show that the variables move together, the findings of the
causality test display that there is a one way relation from indirect taxes to the
growth.
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1. Giris

Vergiler toplumsal ihtiyaglarin karsilanmasi, sosyoekonomik hayata miidahale
edilmesi amaciyla gerceklestirilen kamu harcamalarinin finansmaninda, devletin en
onemli gelir kaynagini olugturmaktadir. Mali ve mali olmayan s6z konusu amaglarin
hayata gecirilmesi i¢in ise vergilemenin adil olmasi, ekonomide refah kaybina neden
olmamas1 ve istikrar ortamini desteklemesi 6nem arz etmektedir. Bu sayede bir
taraftan kamu harcamalarmi karsilayabilecek diizeyde gelir elde edilebilecekken
diger taraftan da vergilerin ekonomik ve sosyal yapi iizerindeki muhtemel olumsuz
etkileri en aza indirilebilecektir.

Vergilerin etki alani igerisinde yer alan degiskenler arasinda basta ekonomik
biliylime olmak iizere mikro ve makro olgekte ¢ok sayida unsur yer almaktadir.
Iktisadi literatiirde artan vergilerin, tiiketim, tasarruf ve yatitm davranislarini
degistirerek ulusal hasila artis hizin1 diisiirecegi kabul gérmektedir. Ancak son
donemlerde yapilan ¢aligmalarda vergilerin ekonomik biiyiime iizerindeki yansimasi
analiz edilirken, 6zellikle dolaysiz ve dolayli vergi ayrimina gidilmektedir. Vergi
sistemlerinin saglikli bir bi¢cimde sekillendirilmesi agisindan son derece Onem
tasiyan bu ayrimdan hareketle ¢aligmamizda da s6z konusu vergi tiirleri ile
ekonomik biiyiime arasindaki iliski, Vektor Otoregresif Model yardimiyla Tiirkiye
ekonomisi baglaminda sinanarak gelirler politikasi degerlendirilmektedir. Kullanilan
analiz teknigi acgisindan Tiirkiye ekonomisine yonelik olarak yapilan diger
caligmalar ile paralellik bulunmasina ragmen bu ¢alisma, analiz dénemi agisindan
farklilik tagimaktadir.

2. Teorik Cerceve

Iktisat literatiirii vergilerin ulusal ¢ikti iizerindeki etkisi konusunda biiyiime
modellerinin varsayimlarina bagl olarak farkli yaklagimlar1 igermektedir. Mal ve
hizmetler {izerine konulan vergilerin dahil edilmesi ile elde edilen genisletilmis
standart toplam biiylime modeli, ekonomik etkinlik diizeyinin vergilerden &tiiri belli
6l¢iide diistiigiinii kabul etmektedir. Ancak bu basit analiz bir¢ok degiskeni ihmal
etmektedir. En 6nemlisi elde edilen vergi gelirlerinin altyapi, egitim ve saglik gibi
pozitif digsalliklar yaratan sosyal yatirimlarin finansmaninda kullanilmasinin
ekonomik acidan beraberinde getirecegi olumlu sonuglar dikkate alimmamaktadir.
Ayrica gelirinin marjinal faydasi yiiksek olan kesimden (zengin) diisiik olan kesime
vergi  hasilatinin  aktarimi  ile  edinilecek  bir diger kazanim da
degerlendirilmemektedir. Dolayisiyla vergilemenin net etkisini belirleyebilmek ve
bu nedenle vergilerin ekonominin geneli agisindan yararli olup olmadigim
soyleyebilmek oldukea giigtiir (Koch vd., 2005: 191).

Vergilerin ekonomik biiyiime iizerindeki etkileri ile ilgili olarak ilk kez ¢aligma
yapanlardan biri Solow’dur. Solow’un gelistirdigi neo-klasik biiylime modeli, dlgege
gore getirilerin sabit oldugu, sermayenin marjinal verimliliginin azaldigi,
teknolojinin digsal olarak belirlendigi, faktorler arasi ikamenin miimkiin oldugu ve
bagimsiz bir yatirim fonksiyonun bulunmadigina yonelik varsayimlar gergevesinde
sekillendirilmigtir. Standart neo-klasik biliyiime modelinin bu varsayimlari
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cercevesinde Cobb-Douglas tipi bir makroekonomik iiretim fonksiyonu yardimiyla
uzun donem veya duragan durum biiylime oranmin “sifir’ oldugu sonucuna
ulagilmaktadir. Bu c¢ikarim ise prodiiktivite biiylimesinin sabit ve vergi
politikalarindan etkilenmeyecegi anlamina gelmektedir (Kibritcioglu, 1998: 8).

Ekonomik biiyiimeyi sadece emek ve sermaye faktorlerine dayandiran Solow
modelinin bilylime farklarini1 agiklamadaki yetersizliklerini gidermeye yonelik
olarak Romer ve Lucas tarafindan gelistirilen “igsel biiylime teorisi” ise {ilkelerin
bliylime hizlarindaki farkliliklarin sermaye ve emek faktorlerinden cok, devlet
politikalari, beseri sermaye birikimi, niifus artis1 ve teknolojinin yayilmas: gibi
unsurlar tarafindan belirlendigi fikrine dayanmaktadir (Barro, 1996: 145). Bu
kapsamda vergilerin ulusal ¢ikt1 diizeyi lizerindeki etkisi kabul edilmekte ancak
etkinin biiytkligi konusunda farkli degerlendirmeler yapilmaktadir (Engen ve
Skinner, 1996: 618).

Tiirkiye ekonomisinde de vergi gelirleri ile ekonomik biiylime iligkisi son
donemlerde en fazla degerlendirilen konular arasinda yer almaktadir. Durkaya ve
Ceylan (2006) yaptiklar1 ¢calismada, dolayli ve dolaysiz vergi gelirleri ile ekonomik
biiyiimeye yonelik uzun donem iliskisini Engle-Granger koentegrasyon teknigi ile
kisa donem iliskisini de hata diizeltme modeli ve Granger nedensellik analizi
kullanarak test etmislerdir. Ulasilan bulgulara gore dolaysiz vergiler ile ekonomik
biiyiime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik bagintis1 bulunurken dolayl vergiler ile
ekonomik biiylime arasinda nedensel bir iligki tespit edilememistir. Yilmaz ve
Tezcan (2007) vergi hasilatt ve sabit sermaye yatirimlarinin ekonomik biiyiimeye
olan etkisini 1980-2005 donemi yillik verilerinden hareketle birim kdk, Johansen—
Juselius koentegrasyon testi ve Granger Nedensellik analizinden faydalanarak
sinamuglardir. Ampirik uygulamalardan GSMH ile dolaysiz vergiler arasinda pozitif,
dolayli vergiler arasinda da negatif yonlii bir iligki bulundugu tespit edilmistir.
Temiz (2008) toplam vergi gelirleri, dolaysiz vergi gelirleri ve dolayl vergi gelirleri
ile reel GSMH arasindaki bagintiyr 1960-2006 donemini esas alarak birim kok,
Johansen egsbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleri yardimiyla analiz etmistir. Elde
edilen bulgular, toplam vergi gelirleri ile reel GSMH ikilisinin uzun donemde
birlikte hareket ettiklerini, kisa donemde ise GSMH biiyiime oranindan toplam vergi
gelirleri bilylime oranina dogru bir nedensellik iligkisinin bulundugunu gdstermistir.
Vergi tiirleri itibariyle analiz edildiginde; uzun doénem i¢in GSMH ile dolaysiz
vergiler arasinda pozitif, dolayli vergiler arasinda negatif bir iligkinin var oldugu
belirlenmistir. Kisa donem i¢in ise nedensellik analizi sonuglari, GSMH biiyiime
orani ile dolayli vergiler arasinda neden sonug iligkisinin bulunmadigimni, dolaysiz
vergi gelirleri biiylime orani ile GSMH biiylime orani ikilisi arasinda ¢ift yonlii bir
neden—sonug iliskisinin var oldugunu ortaya koymustur.

Anastassiou ve Dritsaki (2005) tarafindan Yunanistan ekonomisi i¢in yapilan
calismada birim kok testi, koentegrasyon testi, hata diizeltme modeli ve Granger
nedensellik testi kullanilarak, vergi gelirleri ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski
analiz edilmistir. 1965-2002 doénemine yonelik ampirik bulgular, s6z konusu
degiskenler arasinda nedensel bir bagintinin bulundugunu gostermistir. Widmalm
(2001) 23 OECD iilkesini esas alarak 1965-1990 doénemi igin analizini
gerceklestirmis ve vergi gelirleri ile ekonomik biiyiime arasinda negatif bir iliski
oldugu sonucuna ulagmistir. Kneller vd. (1999) de 22 OECD iilkesi i¢in benzer bir
calisma yaparak, gelir ve servet vergilerinden olugan vergilerin ekonomik biiyiimeyi
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olumsuz yonde etkiledigini, tiiketim vergilerinin ise boyle bir etki meydana
getirmedigini ifade etmiglerdir.

3. Ekonometrik Yontem

Iktisadi iliskiler arasindaki etkilesimin karmasikligi ve c¢ok yonliiliigii, es anl
denklem sistemlerinin kullanilmasimi zorunlu hale getirmektedir. Ayrica iktisadi
parametreler arasindaki karsilikli etkilesimin dogal bir sonucu olarak ortaya ¢ikan
bagimli ve bagimsiz degiskenin tayini agamasinda karsilasilan giicliikler, analizin
tutarliligini da onemli Olglide etkilemektedir. Bu sebeple es anli denklem
sistemlerinde, belirlenme problemini asabilmek i¢in bazen yapisal model iizerinde
bazi kisitlamalar yapilmasi gerekmektedir. (Darnell, 1990: 114 -116).

Es anli denklem sistemlerinin igerdigi bu karmasik tablonun ¢dziimiine yonelik
olarak gelistirilen Vektor Otoregresif Modeller (VAR) ile s6z konusu sorun ortadan
kaldirilmaktadir. VAR modelleri, yapisal modele herhangi bir kisitlama
getirmeksizin dinamik iligkileri verilebildigi i¢in zaman serileri acgisindan siklikla
tercih edilmektedir (Keating, 1990: 453 — 454). Model, herhangi bir iktisat
teorisinden yola ¢ikarak, degiskenlerin igsel-dissal ayrimini gerektirmedigi i¢in, bu
yoniiyle es anli denklem sistemlerinden ayrilmaktadir. Ayrica VAR modellerinde
bagimli degiskenlerin gecikmeli degerlerinin yer almasi, gelecege yonelik giicli
tahminlerin yapilmasini da miimkiin kilmaktadir (Kumar, Leona, Gasking, 1995:
365).

Iki degiskenli bir VAR Modeli standart haliyle su sekilde ifade edilebilir:

P P
Ye=a +Zbliyt—i +Zb2ixt—i TV
i=1 i=1

P )
X :cl+zdliyt7i+zd2ixt7i+v2t (1.1)
i=1 =1

Yukaridaki modelde (p) gecikmelerin uzunlugunu, (v) ise ortalamasi sifir, kendi
gecikmeli degerleriyle olan kovaryanslari sifir ve varyanslari sabit, normal dagilima
sahip, rassal hata terimlerini temsil etmektedir. VAR modelinde hatalarin kendi
gecikmeli degerleriyle iliskisiz olmasi varsayimi, modele herhangi bir kisit
getirmemektedir. Ciinkii degiskenlerin gecikme uzunlugunun artirilmasiyla
otokorelasyon sorunu ortadan kaldirilabilmektedir. Hatalarin, zamanm belli bir
noktasinda birbiriyle iligkili olmasi durumunda yani aralarindaki korelasyonun
sifirdan farkli olmas1 durumunda ise, hatalardan birindeki degisim, zamanin belli bir
noktasinda digerini etkilemektedir. Ayrica hata terimleri, modelin sagindaki tiim
degiskenlerle iligkisizdir. Modelin sag tarafinda, sadece igsel degiskenlerin
gecikmeli degerleri yer aldigi igin, es anlilik sorunuyla karsilagilmamaktadir. Bu
durumda modeldeki her bir denklem, klasik en kiigiik kareler ydntemiyle
ongoriilebilmektedir (Ozgen ve Giiloglu, 2004: 96).

Degiskenler arasindaki iligkileri belirtilen yontem dahilinde yapabilmek
amaciyla asagida belirtilen siralama takip edilmektedir:

» Modele dahil edilecek biitiin degiskenlere iligkin duraganligin, birim kdok

testleri ile arastirilmasi,

» Optimal gecikme uzunlugunun bilgi kriterleri kullanilarak tespit edilmesi,
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» Degiskenler arasindaki uzun ve kisa donem iliskilerinin koentegrasyon ve
Granger nedensellik testleri ile belirlenmesi,

» VAR modelinin tahmin edilerek, yapisal testlerin gergeklestirilmesi,

» Etki-tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayrigtirmalar ile degiskenler arasindaki
iliskinin degerlendirilmesi.

4. Veri ve Bulgular

Bu c¢alismada Tirkiye ekonomisi agisindan vergilerin ekonomik biiylime
iizerindeki etkisini analiz edebilmek igin, 1975-2006 donemine ait Dolaylh
Vergiler/GSMH (dli) ve Dolaysiz Vergiler/GSMH (dsiz) ile GSMH (by) yillik
verilerinden olusan seriler kullanilmistir.

1.6

12 P e i )=
0.8-
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0.0 -

_0'4““v‘“‘v““v““v““v““v
1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005
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Grafik 1: Dolayli — Dolaysiz Vergi Gelirleri ve Ekonomik Biiyiime (1975-2006)

Dolaysiz ve dolayli vergi gelirleri ile ekonomik biiylime degiskenlerinin 1975—
2006 donemine iligkin egilimleri Grafik 1’de gosterilmistir. Dolayli vergi
gelirlerinin 1985 donemine kadar gecen siire¢ igerisinde azalma egilimi
sergilemesine ragmen bu yildan itibaren artig egilimine gectigi; baslangigta artis
egiliminde olan dolaysiz vergi gelirlerinin ise 1980’li yillarin ilk yarisinda diistiigii
ve 1985’ten itibaren yeniden artis kaydettigi dikkat c¢ekmektedir. Vergi
gelirlerindeki s6z konusu gelismelere karsin ekonomik biiylimede dalgalanmalar
kendisini gostermektedir. Ozellikle kriz donemlerinde bu tiir hareketlenmelerin daha
belirgin bir bigimde ortaya ¢iktig1 goriilmektedir.

Degiskenler arasindaki iligskinin yoniinii ve derecesini belirleyebilmek {izere
kullandigimiz VAR Analizini gerceklestirmeden once ilk olarak serilerin
duraganliklar1 Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Phillips—Perron testleri
yardimiyla smanmustir. Yt serilerinin birim kdk 6zelligini test etmek icin asagidaki
regresyon denklemi kullanilir (Giinaydin, 2004: 172-173):
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N
AY, =ay+at+Y,_ + Z‘PAYH + &, (1.2)
i=1

Burada A birinci fark islemcisini; t bir zaman trendini; &, hata terimini, Yt
kullanilan serileri ve N ise hata terimlerinin ardisik bagimliligint gidermek i¢in
Akaike Bilgi Kriteri tarafindan belirlenen bagimli degiskenin gecikme sayisini ifade
etmektedir. Bu tip birim kok testleri, ADF testleri olarak belirtilir. Serilerin duragan
olmamast bos hipotezi, serilerin duragan olmas1 ise alternatif hipotezi
olusturmaktadir. ADF testi, ¢ parametresinin tahminine ve onun t istatistigine
dayanmaktadir. Bos hipotez, negatif ve istatistiki olarak anlamli bir sekilde sifirdan
farkli ise reddedilir. ADF testi ile ilgili bir problem, test denklemindeki terimlerin
ilave farklarinin dahil edilmesini gerektirmesidir. Bu ise serbestlik derecesinde bir
kayipla ve test prosediiriiniin giiciinde bir azalma ile sonuglanir. Alternatif olarak, PP
yaklagimi otokorelasyonun bilinmeyen sekillerinin varligmi ve hata terimindeki
sartll heteroskedastisidiyi dikkate alir ve serisel iligki i¢cin parametrik olmayan bir
diizeltme kullanir. O zaman, test istatistiklerinin asimptotik dagilim iizerine serisel
iligkinin etkilerini kaldirmak i¢in istatistikler donistiiriilir. Her iki testte de, t
istatistiginin kritik degerlerden daha biiyiik olmasi, birim kdkiin bos hipotezinin
reddine neden olmaktadir.

Tablo 1: Birim Kok Testi Sonuglar:

ADF Testi
Degiskenler Sabit — Trend Yok Sabit Sabit — Trendli
Dli -0.2292 (0) -1.5598 (0) -1.9344 (0)
Dsiz Diizeyde -0.9040 (0) -0.6463 (0) -0.3839 (0)
By -0.7335 (6) -6.2806*** (0) -6.3902%** (0)
Dli -3.1476* (0) -2.9595%* (0) -2.6153 (0)
Dsiz 1. fark -1.9149%(0) -1.8749 (0) -2.0236 (0)
By -5.0674*** (5) -5.0321%** (5) -5.1314*** (5)
PP Testi
Degiskenler Sabit — Trend Yok Sabit Sabit — Trendli
Dli -0.2305 (2) -1.5598 (0) -1.8651 (2)
Dsiz Diizeyde -0.9083 (1) -0.6390 (1) -0.3105 (1)
By -1.0451 (1) -6.2584* (2) -6.5534 (4)
Dli -3.1496* (0) -2.9595%* (0) -2.6153 (0)
Dsiz 1. fark -1.9224* (1) -1.8458 (1) -2.0557 (1)
By -26.6685*** (16) -27.2095%** (15) -27.1293*** (16)

Anlamlilik diizeyi degerleri tek yildiz (%10), i¢ yildiz (%1, %5) olarak
gosterilmigtir. Parantez igindeki degerler, Schwarz Bilgi Kriteri kullanilarak se¢ilen
gecikme uzunluklarini ifade etmektedir.
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Diizeyde ve birinci farklarinda hesaplanan sonuglarin sunuldugu Tablo 1’e gore,
ele alinan degiskenlerin birinci farklarinda % 10 anlamlilik diizeyi igin her iki test
teknigi agisindan duragan olduklarini sdylemek miimkiindiir.

Zaman serisi analizinde koentegrasyon iligkisinin varlig1 agisindan duraganhk
testi son derece dnem tasimaktadir. Dolayli vergiler, dolaysiz vergiler ve ekonomik
biiylime degiskenlerinin birinci farklarinda birim kdk igermemesi ise bu iliskinin
incelenmesine olanak tanimaktadir. Uzun donemde s6z konusu degiskenler arasinda
anlaml bir iligkinin olup olmadigini tespit etmek i¢in bu caligmada Johansen-
Juselius testi kullanilmistir. “En ¢ok benzerlik” yonteminden faydalanilan Johansen-
Juselius teknigi, agsagida gosterilen vektor otoregresif (VAR) model yardimiyla su
sekilde agiklanabilir:

X, = H1Xt—1+ + T, Xkt &, (1.3)

Iktisadi zaman serileri genelde duragan olmadiklarindan birinci farklari
alindiginda asagidaki forma doniigmektedirler.

AX, =TT AX i+ .o+ T AX - TIX it g, (1.4)
(1.4) no’lu denklemde;

[=-7+T1 + . +I1; (1.5)
I=1,,k-1ve Il =7-TI1I, - .....- TI, °dur. (1.6)

Il matrisi degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskiler hakkinda bilgi
vermektedir ve I ’nin ranki degiskenlerin lineer bir sekilde bagimsiz ve duragan
lineer kombinasyonlarmin sayisidir. Bdylece koentegrasyon testi I1 'nin dzdegerleri
anlaml bir sekilde sifirdan farkli olup olmadigmin incelenmesi ile I1 matrisinin r
rankinin testini gerektirir. Burada olas1 3 sonug¢ s6z konusu olmaktadir (Johansen ve
Juselius, 1990: 170);

»Rank (P) = 0, Bu durumda P matrisi sifirdir ve (3.3) numarali denklem,

geleneksel zaman serisi fark vektorii modeline uyar (VAR modeli).

»Rank (P) = p, Bu durumda P matrisinin ranki tamdir ve X vektor siireci
duragandir.

»0 < rank (P)=r < p, Bu durumda P matrisi ab ' bi¢iminde p*r boyutlu iki
matrisin ¢arpimi olarak ifade edilebilir. Diger bir ifadeyle, degiskenler
arasinda uzun donemli bir iligki yani koentegrasyon var demektir. Johansen-
Juselius, koentegrasyon vektdrlerinin sayisini ve anlamli olup olmadiklarini

=9

belirlemek i¢in “iz (trace) istatistigi” ve “en biiyiik 6zdeger (max eigenvalue)
istatistigi” olmak iizere iki tane test kullanilmigtir.

Trace ve Max-Eigen istatistiklerine gore koentegrasyon testi yapilmadan once
VAR modeli icin optimal gecikme uzunlugunun farkli kriterler cercevesinde
belirlenmesi gerekmektedir. Yillik veriler kullanilmasina ve dénem siirecinin de kisa
olmasmna bagli olarak maksimum gecikme uzunlugu 3 uzunlugu {iizerinden
Likelihood Ratio (LR), Final Prediction Error (FPE), Akaike (AIC), Schwarz (SC)
ve Hannan Quinn (HQ) kritik degerlerini en kiiciik yapan gecikme uzunlugu tespit
edilmeye ¢alisilmistir.
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Tablo 2: VAR Gecikme Uzunlugu Belirleme Kriterleri

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 83.95037 NA 6.19E-07 -5.782170 -5.639433* -5.738534
1 96.36455 | 21.28144* | 4.88E-07* | -6.026039* -5.455094 -5.851496*
2 100.3029 | 5.907485 7.19E-07 -5.664491 -4.665337 -5.359040
3 108.1555 | 10.09628 8.34E-07 -5.582538 -4.155176 -5.146179

* Kriter tarafindan segilen gecikme uzunlugunu gostermektedir.

Tablo 2’ye gore LR, FPE, AIC ve HQ degerlerinin aynt yonde oldugu
goriilmekte ve bu kriterleri minimum yapan 1 gecikme uzunlugu esas alinmaktadir.

Belirlenen optimal

gecikme uzunlugu ¢ergevesinde

Trace ve Max-Eigen

istatistiklerine gore Johansen-Juselius koentegrasyon testi bulgulari ise Tablo 3 ve
Tablo 4°de yer almaktadir.

Tablo 3: Trace Istatistiine Gore Koentegrasyon Testi

Hipotezler Ozdeger Trace Istatistigi Kritioﬁ)lieger
Yok 0.663234 40.28988 24.31

En Fazla 1 0.227432 8.727240 12.53

En Fazla 2 0.041996 1.244200 3.84

Trace istatistigine gore degiskenler arasinda 1 adet esbiitiinlesme vektori

bulunmaktadir.

Tablo 4: Max-Eigen Istatistigine Gore Koentegrasyon Testi

Hipotezler Ozdeger Trace Istatistigi Kritioflieger
Yok 0.663234 31.56264 17.89

En Fazla 1 0.227432 7.483040 11.44

En Fazla 2 0.041996 1.244200 3.84

Max-Eigen istatistigine gore de degiskenler arasinda 1 adet esbiitiinlesme
vektorii  bulunmaktadir. Bu sonuglar vergi tiirleri ile ekonomik biiylime
degiskenlerinin uzun dénemde birlikte hareket ettiklerini gostermekte ve temel
alinan analiz donemlerindeki farkliliga ragmen Tiirkiye’ye yonelik diger
caligmalarin sonuglar1 ile ortiismektedir. Degiskenlerin kisa donem iligkisi ise
Granger nedensellik testi ile sinanmuistir.
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Uzun donemde birlikte hareket ettikleri belirlenen degiskenler arasindaki kisa
donem iliskisi, Granger nedensellik testi vasitasiyla arastirilmistir. Bu test, asagidaki
iki regresyonun tahminine dayanmaktadir:

n n
Y, = ZaiXt—i + Zﬂth—j +uy
i=1 j=1

Xzzziiyt—i“Lzant—j‘F”zt 1.7
i=1

J=1

Burada, uj; ve uy hata terimlerinin aralarinda korelasyon olmadigi kabul
edilmektedir. Ancak yukaridaki esitliklerde Y'nin, kendi ge¢mis degerlerinin yani
sira X¢{nin kendisi ve gecmis degerleri ile de iliskili oldugu kabul edilmektedir.
Genel olarak, gelecek gecmisi Ongdremeyecegine gore, eger X degiskeni Y'nin
(Granger) nedeni ise; X'deki degismeler Y'deki degismelerden &nce
gerceklesmelidir. Bu nedenle, Y'nin diger degigkenlerle (kendisinin gegmis degerleri
de dahil olmak iizere) gerceklestirilen regresyon denkleminde (Y'nin bagimli
degisken oldugu durumda), eger X'in gegmis ve gecikmeli degiskenleri denklemde
yer altyorsa ve bunlar Y'nin 6ngdriisiinii anlamli bir sekilde artirabiliyorsa, X, Y'nin
(Granger) nedenidir denilebilir (Bilgili vd., 2007: 141).

Tablo S: Granger Nedensellik Testi Sonuc¢lar:

Bos Hipotezler Ki-Kare Olasihk
Biiyiime Dolayli Vergilerin Granger Nedeni Degildir 6.50E-06 0.9980
Biiylime Dolaysiz Vergilerin Granger Nedeni Degildir 0.166627 0.6831
Dolayli Vergiler Bilyiimenin Granger Nedeni Degildir 0.635745 0.4253
Dolaysiz Vergiler Biiyiimenin Granger Nedeni Degildir 2.888089 0.0492

Granger Nedensellik Testi bulgularina gore sadece dolaysiz vergilerden
ekonomik biliylimeye dogru bir iliskinin bulundugu goriilmektedir. Buna karsin
dolaysiz vergi gelirlerinden ekonomik biiyiimeye dogru ve biiylimeden de vergi
gelirlerine dogru bir nedenselligin olmadig1 sonucuna ulagilmaktadir.

Kisa ve uzun déneme ait nedensellik iliskilerine ait bulgular ¢er¢evesinde VAR
modeli ise asagidaki sekilde tespit edilmistir.
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Tablo 6: VAR Modeli

D(VLI) D(VSIZ) D(BY)
D(DLI(-1)) -0.206759 -0.161445 -2.864164
(0.43345) (0.70745) (3.59217)
[-0.47701] [-0.22821] [-0.79734]
D(DSIZ(-1)) -0.517581 0.013196 -6.063417
(0.43052) (0.70267) (3.56790)
[-1.20222] [0.01878] [-1.69944]
D(BY(-1)) 5.02E-05 0.013118 -0.780261
(0.01969) (0.03214) (0.16318)
[ 0.00255] [ 0.40820] [-4.78156]
C 0.000185 -0.010889 0.006082
(0.00865) (0.01413) (0.07172)
[0.02143] [-0.77091] [ 0.08480]

Tahmin edilen VAR modeli i¢in, bagimli degisken ekonomik biiyiime olarak
almirsa denklem, matematiksel formda su sekilde yazilabilir:

D(BY)= 0.006082 — 0.780261*D(BY(-1)) - 6.063417*D(DSIZ(-1)) -
2.864164*D(DLI(-1))

Burada elde edilen sonuglardan dolaysiz vergiler ile ekonomik biiylime arasinda
% 10 anlamlhilik diizeyinde negatif bir iliskinin bulundugunu ve dolaysiz vergilerin
biiyiimeyi olumsuz yonde etkiledigini sdylemek miimkiindiir.

Modelin tahmin edilmesinin ardindan hata terimine ait testlerin yapilmasi ve
tahmin edilen modelin duragan bir yapi gosterip gostermediginin test edilmesi
gerekmektedir. Modelin duraganligi veya istikrarligi ise katsaylr matrisinin
Ozdegerlerine (eigenvalue) baglidir. Eger katsayr matrisinin 6zdegerlerinin hepsi
birim ¢emberin igerisinde ise sistem duragan ya da istikrarli, 6zdegerlerin en az bir
tanesi birim ¢emberin iizerinde veya disarisinda ise sistem duragan degildir veya
giderek genisleyen bir 6zellik gosterir (Hendry ve Juselius, 2000: 10, akt: Batmaz ve
Tunca, 2007: 218).
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
1.5

Grafik 2: VAR Modeli Duraganlik Grafigi

AR Karakteristik polinomunun ters koklerinin birim ¢ember icerisindeki
konumlart modelin duragan oldugunu gostermektedir. VAR modelinin yapisal
anlamda bir sorun igerip igermedigini tespit edebilmek iizere ayrica Otokorelasyon-
LM ve White Degisen Varyans testleri de yapilmistir.

Otokorelasyon testine iligkin sonuglar Tablo 7’°de yer almaktadir.

Tablo 7: Otokorelasyon-LM Testi Sonug¢lari

Gecikme LM-istatistigi Olasihk
1 8.250417 0.5091
2 6.473047 0.6918
3 12.90985 0.1667
4 14.14312 0.1173
5 17.32658 0.0538
6 8.135877 0.5205
7 13.69081 0.1338
8 13.06166 0.1598
9 10.92178 0.2811
10 13.29758 0.1496
11 3.040124 0.9627
12 9.720761 0.3736

Tahmin edilen VAR modelindeki hata terimlerinin birbirleri ile iliskili olup
olmadiklarmi belirlemek amaciyla yapilan bu test, ele alinan 12 gecikme diizeyinde
de otokorelasyon bulunmadigini gostermistir. Hata terimlerinin varyansinin biitiin
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orneklem igin sabit olup olmadigini tespit edebilmek amaciyla yapilan White
Degisen Varyans Testi sonuglari ise Tablo 8’de gdsterilmektedir.

Tablo 8: White Degisen Varyans Testi Sonuclar:
Ki-Kare df Olasihk

35.66129 36 0.4846

Ki-Kare degeri tahmin edilen modelde degisen varyans sorunu olmadigini bagka
bir ifadeyle hata teriminin varyansinin tim goézlemler i¢in ayni oldugunu ortaya
koymaktadir.

Vergilerin bilyiime tizerindeki etkisini ortaya koyabilmek i¢in ayni zamanda
etki—tepki fonksiyonlari ile varyans ayrigtirmasindan da faydalanilmistir.

Bir makro ekonomik biiyiikliigiin iizerinde en etkili degiskenin hangisi oldugu
varyans ayrigtirmasi ile; etkili bulunan bu degiskenin politika araci olarak
kullanilabilir olup olmadig ise etki-tepki fonksiyonlari ile belirlenmektedir (Ozgen
ve Giiloglu, 2004: 97). Diger bir ifadeyle etki-tepki analizi bir degiskende meydana
gelecek rastgele bir sokun sistemdeki diger degiskenler {izerindeki etkisini analiz
etmekte ve bu bakimdan ekonomik politikalara yon vermede Onemli bir islev
gormektedir. Hareketli ortalama vektorii (VMA) gosterimi, Sims (1980)'in
yonteminde, soklarin VAR sisteminin igerdigi degiskenler iizerindeki etkilerinin
zaman yolunun ¢izilmesine olanak tanimaktadir.

Etki-tepki fonksiyonu iki degiskenli VAR matris formunda,

|:yt:|:|:a10:|+[all a12j|:yt—l:|+|:elt:| (1.8)
Zy ) dr Ap )| 211 €

hareketli ortalama sunumu /&, / ve { &, }serileri agisindan,

Y & Py P V€
[yt}: y +Z( o) 1201 p 1} (1.9)
z, z =0 (D21(i) q)22(i) Ex1

veya daha 6zet formda,

=+ Y D (1.10)
i=0
seklinde yazilabilir.

Bu hareketli ortalama sunumu ozellikle y, ve z serileri arasindaki karsilikli
etkilesimi incelemek i¢in yararli bir aragtir. ¢l nin katsayilari {gy,} ve {&,}
soklar1 y, ve z serilerinin tiim zaman yolu iizerindeki etkilerini ortaya ¢ikarmak i¢in
kullanilabilir. Burada dért eleman ¢ i (0) etki carpanlaridir. Ornegin; @, (0) { &€, },
deki bir birimlik bir degismenin y, lizerindeki ani etkisidir. Ayni sekilde @, (1),

@, (1) sirasiyla {&, -1} ve {&,-1}'deki bir birim degismelerin y, tizerindeki bir
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donemlik etkileridir. Dort terimden ibaret olan bu katsayilar kiimesi (15“ 1), ¢12 @),

@,, (), @,,(i) etki-tepki fonksiyonlari olarak adlandirilir. Etki-tepki fonksiyonlart
grafiksel olarak {y} ve {z} serilerinin degisik soklar karsisindaki tepkileri seklinde
cizilmektedir (Barigik ve Kesikoglu, 2006: 70).

Grafik 3. dolaysiz vergi gelirleri serisindeki bir standart hatalik sok karsisinda
ekonomik biiyiimenin verdigi tepkiyi gostermektedir.

Response of D(BY) to Cholesky
One S.D. D(VSIZ) Innovation
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Grafik 3: Etki — Tepki Fonksiyonlari

Dolaysiz vergilerde meydana gelen bir standart hatalik sokun biiyiime {izerindeki
etkisi ikinci doneme kadar negatif iken ikinci donemden itibaren pozitif yonde
gerceklesmekte ancak {iglincli donemden sonra yine negatife donerek zaman
icerisinde de giderek azalmaya baslamaktadir.

Serilerdeki degisimin nedenlerini belirlemek iizere kullanilan tekniklerden bir
digerini de VAR ayristirmasi olugturmaktadir. VAR modelinin hareketli ortalamalar
boliimiinden elde edilen varyans ayristirmasi, degiskenlerin kendilerinde ve diger
degiskenlerde meydana gelen soklarin kaynaklarim yiizde olarak ifade etmektedir.
Kullanilan degiskenlerde meydana gelecek bir degisimin yilizde kaginin kendisinden,
yiizde kacinin diger degiskenlerden kaynaklandigini gosteren Varyans ayristirmasi
analizi, aym1 zamanda degiskenler arasindaki nedensellik iliskilerinin derecesi
konusunda da bilgi vermektedir (Enders, 1995).
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Grafik 4: Varyans Ayrigtirmasi

Nedensellik analizlerine gore yapilan varyans ayristirmasi sonuglarina gore
biiyiimedeki degisimin agiklanmasinda dolaysiz vergilerin pay1 1. donemden itibaren
artmaya baslamakta ve 10. donem itibariyle degisimin yilizde 7’lik boliimii dolaysiz
vergiler tarafindan aciklanmaktadir.

5. Sonug¢

Kamu harcamalarini finanse etmek iizere kullanilan kamu gelirlerinin en 6nemli
kaynagin1 vergiler olusturmaktadir. Vergiler aynm1 zamanda sosyoekonomik
nitelikteki farkli degiskenleri etkilemek amaciyla da kullanilabilmektedir. Temelde
dolayli ve dolaysiz olmak {iizere iki gruba ayrilan vergilerin bu degiskenler
iizerindeki etki derecesi ise birbirlerinden biiyiik 6l¢iide ayrisabilmektedir. Ulusal
hasiladaki artis hizim1 ifade eden ve iilkelerin iktisadi alandaki birincil amacini
olusturan ekonomik biiylime de, kuramsal olarak dolayli ve dolaysiz vergiler
tarafindan farkl gekillerde etkilenmektedir. Ancak bu konu, mali literatiirde ¢ok
fazla tartigilan bir sorunsali teskil etmektedir. Vergi sistemlerinin optimal bigimde
sekillendirilmesi agisindan son derece dnem arz eden bu sorunsalin, ¢aligmamizda
Tirkiye ekonomisi agisindan ele alinmast amaclanmistir. Bu dogrultuda dolayli ve
dolaysiz vergi tiirlerinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini belirleyebilmek i¢in
1975 — 2006 donemine ait yillik verilerden hareketle VAR Analizi tekniginden
faydalanilmigtir. Koentegrasyon testi bulgulari temel vergi tiirleri ile ekonomik
bliylime arasinda uzun donemli bir iliskinin bulundugunu gostermistir. Granger
nedensellik testi sonuclar1 ise kisa donem igin yalnizca dolaysiz vergilerden
ekonomik biiylimeye dogru bir bagintimin bulundugunu ortaya koymustur. Sz
konusu bulgular, vergilerin kuramsal cercevesi ile c¢elismemektedir. Ciinkii
kullanilabilir gelir ve toplam talep diizeyinin azalmasinda vergi artiglarinin énemli
bir faktér oldugu kabul edilmektedir. Ozellikle gelir ve kazanglar iizerinden alinan
vergilerdeki artig, yatirnma ayrilacak olan kaynak miktarmin diismesine yol
acmaktadir. Devletin dolaysiz vergiler kanaliyla elde ettigi gelirin tamamimin da,
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iretim kapasitesini artirmaya yo6nelik harcamalar i¢in kullanilmamasi, 6zel sektor
yatirrmlarmin belli dlglide diglanmasina neden olmaktadir. Bu durum yapisal
sorunlar1 ile miicadele etmek durumunda kalan 6zellikle gelismekte olan iilkelerde
daha belirgin bi¢cimde etkilerini gosterebilmektedir. Dolayisiyla gelir ve kazang
vergilerinin agirlikta oldugu bir vergileme sisteminde ekonominin toplam arz tarafi
acisindan sorunlarin ortaya ¢ikmasi kaginilmaz hale gelmektedir.
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