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Ozet

Bu ¢alismada Tiirkiye 'de vergi yiikii ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski 1988—
2011 dénemi i¢in arastirilmis ve Peseran (2001) tarafindan dnerilen simir testi es
biitiinlesme analizi ile vergi yiikiiniin GSYH iizerindeki uzun dénem iliskisi
arastirdmigtir. Daha sonra ARDL yontemiyle vergi yiikii ile GSYH arasinda uzun ve
kisa donem iliskiler analiz edilmistir. Model sonuglarina gére vergi yiikii ile GSYH
arasinda es biitiinlesme bulunmus, ARDL model sonuglarina gore ise uzun ve kisa
donemde vergi yiikii ile GSYH arasinda istatistiksel olarak negatif iliski
bulunmugstur. Sonu¢ olarak Tiirkiye’'de vergi yiikiiniin artirilmast yoniinden
uygulamalarin biiyiimeyi negatif etkiledigi yoniinde sonucun igsel biiyiime teorisinin
vergi politikalart hakkinda éne siirdiigii goriislerle ortiistiigii goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Biitce Politikasi, Vergi Yiikii, Biiyiime, ARDL Testi

Tax Burden and Economic Growth:
1989-2011 Turkey Experience

Abstract

In this study the relation between tax burden and GDP was investigated for the
period 1988-2011 and co-integration analysis with Pesaran bounds testing (2001) is
applied to estimate long term effect of tax burden on GDP. And then to the existence
of long and short run relationships between GDP and tax burden, auto-regressive
distributed lag (ARDL) bounds approach was employed. Results suggest that the
existence of co-integration relationship between GDP and tax burden and the short
and long run results indicate that tax burden is statistical significant and negatively
affects economic growth. As a result, the negative effect of applications to increase
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the tax burden stated by the theory of endogenous growth is overlapping with our
test results.
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Giris

Maliye politikast ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin yonii hakkindaki
teorileri genel olarak ikiye ayirmak miimkiindiir. Neo-klasik yaklasim, maliye
politikas1 araglarinin, ekonomik biiylime {izerinde uzun vadede bir etkisinin
olmadigini sdylerken igsel biiylime teorileri maliye politikasi araglarinin ekonomik
biiyiime iizerindeki etkilerinin oldugunu ifade etmektedir (Yanpar, 2007:21). Neo-
klasik biiyiime modeli ¢ergevesinde Solow (1956), vergilendirmenin uzun dénem
biiyiime iizerinde etkisinin olmadigini savunmaktadir. Neoklasik modelde devletin,
ornegin tasarruf oranlarini artirmaya yonelik politikalar uygulamas: pek gerekli ve
anlaml1 bulunmaz (Kirbitgioglu, 1999:14). Neo-klasik biiyiime modelinde (Solow ve
Swan gibi) liretimdeki artisin nedeni sermaye ve emek artigt olup yiiksek tasarruf
oranlar1 sadece duragan durum gelir seviyesini artirir bu ylizden biiyiime tizerindeki
etkisi gegicidir. Bunun nedeni ise ekonominin azalan verimler yasasina tabi
olmasidir. Bununla birlikte ekonomik biiylimenin digsal olarak teknolojik
gelismelerdeki degisme tarafindan belirlendigi Neo-Klasik modellerde kamu
harcamalar1 ekonomik biiyiimeyi etkilememektedir (Kar ve Taban, 2003:148).

Buna karsilik i¢sel biiylime (endojen) modeli gergevesi iilkelerin uyguladiklar
vergi politikalar1 biiyiime {izerinde etkili olacaktir. I¢sel bilyiime teorisi kamu
politikalarma biiylime alaninda dnemli gorevler yiiklemektedir (Yiilek, 1997:11).
Igsel biiyiime teorisi cercevesinde tamimlanan modellerde uzun donem duragan
durum biiyiime hizi yeniden iiretilebilir sermayenin birikimi tarafindan belirlenir.
Dolayisiyla sermaye birikimini engelleyici her tiirlii vergi politikasi bilylime oranim
azaltic1 bir etkiye sahiptir (Agikgdz, 2006:94).

Ulkelerin uyguladiklart vergi politikalarinin ekonomik nedenleri ve vergi
sistemleri farklilik arz etmektedir. Bu yiizden tarihsel siire¢ igerisinde bazi iilkeler
vergi oranlarin1 6nemli miktarda artirirken bazi iilkeler vergi oranlarini yiikseltmeyi
tercih etmemislerdir. Benzer sekilde bazi iilkeler katma deger vergileri artirirken
bazilar1 kurumlar vergisi uygulamalarina agirlik vermislerdir. Tipki {ilke
uygulamalarindaki farklilik gibi literatiirde de vergi gelirleri ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi inceleyen ampirik caligmalar giderek artmis ancak sonuglar
farkhilik gostermistir.' Buna karsin literatiir incelendiginde vergi politikasi ile
biiylime arasindaki iliskiyi vergi yiikii ile agiklayan ¢aligmalara ¢ok az rastlanmistir.

! Marsden (1983), yapmis oldugu calismada vergi yiikiiniin ekonomik biiyiimedeki dalgalanmayi
aciklamada 6nemli bir degisken oldugu yoniinde bulgulara ulagmigtir. Summer ve Carroll (1987), ABD
ve Kanada arasindaki tasarruf oranlari farkliligini tespit etmek igin yaptiklari regresyon ¢aligmalarinda
vergi tesviklerini tasarruf oranlar farkliligi agiklayici degiskeni olarak tespit etmislerdir. Dahan ve
Hercowitz (1998), israil ekonomisi i¢in yaptiklar1 caligmada 1960-1994 yillar1 arasindan uygulanan vergi
oranlari artismin tasarruf oranlarimi azalttigi yoniinde sonuglara ulagmuslardir. Diger negatif yonlii
¢aligmalar; Cashin (1995), Engen ve Skinner (1996), Leibfritz, Thornton ve Bibbee (1997), Bleaney,
Gemmell ve Kneller (2000), Folster ve Henrekson (2000), Bassani, Scarpetta, Hemmings (2001)
bi¢iminde ozetlenebilir. Basarili vergi politikasinin ekonomik biiylimeyi artirdigi yoniinde ¢aligmalar ise
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Bu calismada vergi politikasinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi vergi yiikii
gostergesi ile tahmin edilmeye c¢alisilarak literatiirdeki bosluk doldurulmaya
calistlmistir. Bu iligkiyi tespit edebilmek i¢in Paseran vd. (2001)’1n gelistirdigi sinir
testi yaklagimi kullanilmigtir. Birinci bdliimde ikinci bdliimde kullanilan model ve
veri seti tanitilmig olup tglincii boliimde uygulanan yontem ve tahmin sonuglarina
yer verilmistir. Son boliim olan dordiincii bolimde de c¢alismanin bulgular yer
almaktadir.

1. Model ve Veri Seti

Calismada Tirkiye’de vergi ylikii ekonomik bilylime iligkisi 1988-2011 dénemi
icin incelenmistir. Caligmada vergi yiikii ve GSYH serileri kullanilmis olup GSYH
serisi Tiirkiye Istatistik Kurumundan, vergi yiikii serisi ise OECD vergi veri
tabanindan temin edilmistir. Uygulamali analiz 1988-2011 donemini kapsamaktadir.
Calismada 6l¢egi kiiciiltmek igin seriler dogal logaritmalari alinarak modellenmis,
vergi yiiki serisi LVY ve GSYH serisi ise LY olarak gosterilmistir.

Uygulamali analizde ilk 6nce kullanilan serilerin duraganliklar1 uygulamali
literatiirde siklikla kullanilan ADF ve PP testleri yardimiyla incelenmistir.

Serilerin duraganliklar1 incelendikten sonra Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilen sinir testi yaklagimi ile vergi yiikii ve GSYH arasindaki es biitiinlesme
iliskisi incelenmistir. Engle ve Granger (1987), Johansen (1988) ve Johansen ve
Juselius (1990) tarafindan Onerilen egbiitiinlesme testleri i¢in tiim serilerin diizeyde
duragan olmamalari ve ayni derecede farki alindiginda duragan hale gelmeleri
gerekir. Eger ilgili calismada serilerden bir veya daha fazlasi diizey halinde duragan
yani I(0) ise bu testler ile es biitlinlesme iligkisi arastirilamamaktadir (Karagél,
Erbaykal ve Ertugrul, 2007). Simir testi yaklasiminda duraganlik bakilmaksizin
seriler arasinda es biitiinlesme iligkisinin varlig1 arastirilabilmektedir. Sinir testinin
tercih edilmesinin 6nemli bir sebebi ise smir testi yaklagiminin diisiik drneklem
sayistyla da sonuglar vermesidir (Narayan ve Narayan, 2004). Son olarak ise ARDL
modeli kullanilarak vergi yiikii ile GSYH ve ekonomik biiyiime arasindaki uzun ve
kisa donem iliskiler analiz edilerek uygulamali analiz tamamlanmistir. Ayrica
modeller tahmin edilirken E-wievs 6.0 ve Microfit paket programindan
faydalanilmigtir.

Kim (1992), King ve Rebelo (1990), Jones ve digerleri (1993) ¢alismalaridir (Siriner ve Dogru: 2006:45).
Ayrica Lucas (1990), Engen ve Skinner (1992), Garrison ve Lee (1992), Koester ve Kormendi (1989) ve
Rebelo (1993) caligmalarinda vergilemenin ekonomik bilyiime iizerinde etkisi olmadigini
belirtmektedirler (Mutascu ve Danulesiu, 2011:95). Durkaya ve Ceylan (2006), Tirkiye i¢in 1980-2004
donemine ait yillik verilerle yaptiklar1 ¢alismada dolaysiz vergilerle ekonomik biiyiime arasinda ¢ift
yonli nedensel iligkisi tespit edilirken ayni iliski dolayli vergiler ile ekonomik biiylime arasinda
bulunamamustir. Yilmaz ve Tezcan (2007)’1n, 1980-2005 yillik verilerle yaptig1 ¢alismada ise degiskenler
arasinda uzun siireli, pozitif yonli iliski oldugu belirlenmistir. Temiz (2008) g¢alismasinda, Tiirkiye
ekonomisinde 1960-2006 yillar1 arasinda toplam vergi gelirleri ile GSMH ikilisinin uzun dénemde
birlikte hareket ettigi, kisa dénemde ise GSMH biiyiime oranindan toplam vergi geliri biiyiime oranina
dogru bir nedenselligin bulundugunu gostermistir. Giil ve Kenar (2009) ¢alismasinda, vergi gelirleri ile
ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi, Tiirkiye ve Avrupa Birligi iiyesi olan 27 iilke verileriyle, 1980—
2008 donemi i¢in panel veri yontemi ile incelemistir. Analiz sonucunda, vergi gelirleri ile ekonomik
biiylime arasinda uzun donemde es-biitiinlesme iligkisinin var oldugu goriilmiistir. Goger vd. (2010)
yaptiklar1 ¢alismada 1924-2009 dénemi yillik verileri kullanilarak sinir testi yaklagimu ile kisa ve uzun
donemde vergi gelirleri ile biiyiime arasinda pozitif yonlii iliski bulmustur. Unliikaplan ve Arisoy
(2011)’un 1968-2006 yillar1 arasinda yaptiklar: ¢alisma gerek vergi yiikii gerekse de vergi karmasmin
(dolayl1 vergi hasilati/dolaysiz vergi hasilati) reel GSMH ile uzun dénem iligkisini dogrulamistir.
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2. Yontem ve Ampirik Sonuclar

2.1. Birim Kok Testi

Calismada, kullanilan serilerin duraganliklarini incelemek igin uygulamali
literatiirde siklikla kullanilan Augmented Dickey-Fuller (ADF) (1979) ve Phillips ve
Perron (PP) (1988) testlerinden yararlanilacaktir. ADF ve PP testlerinde serinin
birim kdk igerdigi sifir hipotezine karsin serinin duragan oldugu alternatif hipotezi
test edilmektedir. ADF ve PP birim kok testleri ile gecikme uzunluklart AIC
(Akaike Information Criterion) kriteri kullanilarak belirlenmistir.

Tablo 1°de birim kok testlerinin sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 1: ADF ve PP Test Sonuglari

ADF Testi Sonuglari

LY -2.81 ALY -3.27%*

LVY -2.95 ALVY -4.99%*

LY serisi igin ADF kritik degerleri ALY ve ALVY serileri igin ADF kritik degerleri
%1=-4.42 %5=-3.62 %1=-2.64 %5=-1.96

LVY serisi igin ADF kritik degerleri *%S5 anlamlilik diizeyi, **%]1 anlamlilik diizeyi

%1=-3.75 %5=-3.00

PP Testi Sonuglart

LY -2.86 ALY -3.30%*

LVY -2.92 ALVY -9.20%*

LY serisi igin PP kritik degerleri ALY ve ALVY serileri igin ADF kritik degerleri
%1=-4.42 %5=-3.62 %1=-2.64 %5=-1.96

LVY serisi igin PP kritik degerleri *%5 anlamlilik diizeyi, ¥*%1 anlamlilik diizeyi

%1=-3.75 %5=-3.00

ADF ve PP testlerinde temel hipotez serinin birim kdke sahip olmasi seklindedir.
LY ve LVY serileri igin diizey halde hesaplanan degerler tablo kritik degerlerden
gerek ADF gerekse PP testine gore mutlak deger olarak kiiciik, birinci farklarda ise
hesaplanan degerler tablo kritik degerlerden mutlak deger olarak biiyiik
bulunmustur. Yani ADF ve PP testlerine gore seriler birinci mertebeden duragandir
(1))

2.2. Esbiitiinlesme Testi

Serilerin duraganligi incelendikten sonra es biitiinlesme analizi i¢in Paseran
(2001)’1n gelistirdigi sinir testi kullanilmistir. Smur testi i¢in ilk dnce kisitlanmamis
hata diizeltme modeli (UECM) kurulmalidir. UECM modelinin bizim ¢alismamiz
icin uyarlanmis hali asagida 1 numarali esitlikte gdsterilmektedir.

ALY =0y +Y @, ALY+ o, ALVY, +os LY, +a, LVY, +ast+p, $))
=0

i=l

(1) numarali denklemde yer alan UECM modelinde t trend degiskenini, m
gecikme sayisint gostermektedir. Calismada gecikme sayisinin belirlenmesi igin
Akaike ve Schwarz bilgi kriterlerinden faydalanilmig olup bu kriterleri en kiigiik
yapan gecikme uzunlugu modelin gecikme uzunlugu olarak belirlenmistir. Eg
biitiinlesme iliskisinin varliginin test edilmesi i¢in bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
birinci donem gecikmelerine F testi yapilir. Bu test i¢in temel hipotez (HO:a3=04=0)
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seklinde kurulur ve hesaplanan F istatistigi Pesaran (2001)’daki tablo alt ve iist kritik
degerleri ile karsilastirilir. Hesaplanan F istatistigi Pesaran alt kritik tablo degerinden
diisiik ise seriler arasinda es biitiinlesme iligkisi bulunmaz iken hesaplanan F
istatistigi alt ve {ist tablo kritik degeri arasindaysa kesin bir yorum
yapilamamaktadir. Eger hesaplanan F istatistigi tablo iist kritik degerin iizerindeyse
seriler arasinda es biitiinlesme iliskisi vardir (Karag6l, Erbaykal ve Ertugrul, 2007).

Caligmada maksimum gecikme uzunlugu 3 olarak alinmig ve Schwarz kriterine
gore gecikme sayist 1 olarak belirlenmistir> UECM modelinde gecikme sayisi
belirlendikten sonra smir testi yaklagimiyla seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisi
aragtiritlmistir. Tablo 2, sinir testi sonuglarini géstermektedir.

Tablo 2: Sinir Testi Sonuglar:

%S5 anlamhlk diizeyindeki kritik
K F istatistigi degerler
Alt Sinir Ust Siir
1 8.73 6.56 7.30

K (1) numarali denklemdeki bagimsiz degisken sayisidir. Kritik degerler Pesaran
vd. (2001:300)’deki Tablo CI(v)’ten alinmustir.

Tablo 2°de goriildiigii lizere hesaplanan F istatistigi Pesaran’in st kritik degerini
astig1 icin vergi yiki ve GSYH serileri arasinda esbiitinlesme iliskisi tespit
edilmistir.

2.3. ARDL Modeli

Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi tespit edildikten sonra vergi yiiki ile
GSYH ve ckonomik biiylime arasinda uzun ve kisa donem iliskileri belirlemek i¢in
ARDL (Autoregressive Distribution Lag) modeli kurulmustur.

ARDL modelinin ¢aligmamiza uyarlanmis hali asagida (2) numarali denklemde
gosterilmektedir.

LY, =a,+ ZaliLYt—i + zaziLVYz-i + 4, )
il i=0

ARDL modelinde gecikme sayilarmin belirlenmesi igin Schwarz bilgi
kriterinden yararlanilmis olup Tablo 3’ten goriilebilecegi gibi ARDL(3.1) modeli
uygun ARDL modeli olarak se¢ilmistir. ARDL(3,1) modeli sonuglar1 asagida Tablo
3’te sunulmaktadir.

2 1 gecikmeyle olusturulan UECM modelinde ardisik bagimlilik sorunu LM testi ile incelenmis olup
ardigik bagimlilik sorununa rastlanmamistir Test sonuglart yazarlardan talep edilebilir.
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Tablo 3: ARDL(3,1) Modelinin Tahmin Sonuclari

Degiskenler Katsay1 T istatistigi
LY(-1) -0.653 2.827%*
LY(-2) 0.005 0.021
LY(-3) -0.624 -2.216%
LVY -0.091 -2.508%*
LVY(-1) -0.110 -2.273%
C 17.676 2.814%*
T 0.038 2.924%%

Tanisal Denetim Sonuglari
R*? 0.98
R? 0.97
X%56 0.179[0.672]
X /2v0RM 2 0.634[0.728]
2

KXwrire (D) 0.252[0.616]
X2 pavisey (1) 2.431[0.105]

*965,**%%1’de anlamlilig1 gosterir

X?56 2 Yuor > Xwwes X rausey sirasiyla otokorelasyon, normallik, degisen
varyans ve model kurma hatasi sinamasi istatistikleridir.

ARDL (3,1) modelinden hesaplanan uzun dénem katsayilar1 Tablo 4’de yer
almaktadir.

Tablo 4: ARDL(3,1) Modelinin Uzun Dénem Katsayilari

Degiskenler Katsay1 T istatistigi
LVY -0.208 -2.529%*

C 18.304 34.461**

T 0.039 24.700%*

*9%5, **%1°de anlamlilig1 gosterir

Tablodaki sonuglar vergi yiikii ile biiylime arasinda uzun dénemde beklendigi
gibi negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski oldugunu gostermektedir. Model
logaritmik olarak kuruldugu i¢in katsay1 esneklik degerini vermektedir. Uzun déonem
ARDL modeli sonuglarina gore uzun donemde vergi yiikiinde %]1°lik artis,
GSYH’de %0,21 oraninda azaliga yol agmaktadir.

Degiskenler arasindaki kisa donemli iliskinin arastirilmasi igin ARDL
yaklasimina dayal1 hata diizeltme modelinin ¢alismamiza uyarlanmis hali asagida (3)
numarali denklemde gosterilmektedir.
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ALY, = ay + o, EC,, + ZaziALYH +Za3iAL - TH, 3)
i=l1 i=0
ARDL(3,1) modelinden elde edilen hata diizeltme modeli sonuglar1 Tablo 5’te
sunulmaktadir.

Tablo 5: ARDL(3,1) Yaklasimina Dayal Hata Diizeltme Modeli Sonuclari

Katsay1 T istatistigi
DLY(-1) 0.619 1.803
DLY(-2) 0.624 2.216*
DLVY -0.091 -2.508**
C 17.676 2.814%%
T 0.038 2.924**
ECT(1) -0.965 -2.865%*

*%65,%*%1°de anlamlilig1 gosterir.

Tablo 5’de yer alan kisa donemli hata diizeltme denkleminde vergi yiikii ve
ekonomik biiyiime arasinda kisa donemde negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir
iliski bulunmustur. Hata diizeltme modeli sonuglarmma goére vergi yikiiniin
biiyiimesindeki 1 puanlik bir artiy, GSYH biiyiime oraninda 0,09 puanlik azalisa yol
agmaktadir.

Tablo 6’daki EC,; degiskeni uzun donem iligkisinden elde edilen hata terimi
serisinin bir donem gecikmeli degeridir. Bu degiskenin katsayisi kisa donemdeki
dengesizligin ne kadarinin uzun donemde diizeltilecegini gostermektedir. Hata
diizeltme degiskeni ise beklendigi gibi negatif ve istatistiksel olarak anlamli
¢ikmistir. Hata diizeltme katsayisi modelde -0,96 olarak bulunmustur. Bunun anlami
kisa donemde uzun dénem dengeden bir sapma olmasi halinde, sistemin yaklagik
1.041 yilda dengeye ulasacagidir.

Sonug¢

Calismada Tiirkiye igin vergi yiikil bliylime iligkisi 1988-2011 donemi igin
incelenmistir. Oncelikle serilerin duraganliklar incelenmistir. Duraganlik analizi
icin uygulamali literatiirde siklikla kullanilan ADF ve PP testleri kullanilmus,
duraganlik testi sonuglarina gore seriler I1(1) bulunmustur. Duraganlik analizinden
sonra es biitiinlesme iligkisi Peseran vd. (2001) tarafindan onerilen sinir testi
yaklagimi ile incelenmistir. Sinir testi sonuglarmma gore vergi yiikii ve GSYH
arasinda es biitlinlesme iliskisi bulunmustur.

Uygulamali analizde son olarak ARDL yontemiyle vergi yiikii ile GSYH ve
ekonomik biiylime arasinda uzun ve kisa donem iliskiler analiz edilmistir. ARDL
modeli sonuglarina gére uzun dénemde vergi yiikiit GSYH’yi beklendigi gibi negatif
ve istatistiksel olarak anlamli bir bicimde etkilemektedir. Uzun donem katsayisi -
0,20 olarak bulunmustur. Bunun anlami uzun dénemde vergi yiikiindeki %1°lik bir
artisin GSYH’yi %0,20 puan azaltacagidir. Kisa donemde ise vergi yiikii biiylimesi
ile ekonomik bilylime arasinda yine beklentiler déahilinde negatif ve istatistiksel
olarak anlamli bir iligki ortaya c¢ikmustir. Kisa donem katsayist -0,09 olarak
bulunmus olup bunun anlami ise vergi yiikiiniin bilylimesindeki 1 puanlik artigin
ekonomik biiyiimeyi 0,09 puan azaltacagidir.
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Sonug olarak elde edilen bulgulara dayanarak Tiirkiye’de vergi yiikiiniin
artirilmasi yoniinden uygulamalarin biiylimeyi negatif etkiledigi yoniinde sonug igsel
biiylime teorisinin vergi politikalari hakkinda 6ne siirdiigii goriiglerle 6rtiismektedir.
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