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Öz  
Bu çal mada Ar-Ge’nin te viki için uygulanan vergi politikalar n n etkinli i 

ABD, Avustralya, Danimarka, Fransa, Hollanda, ngiltere, spanya, Kanada ve 
Türkiye’nin 1999-2013 dönemi için panel veri yöntemiyle incelenmi tir. Serilerin 
dura anl  LLC, IPS ve Hadri testleriyle incelenmi  ve I(1) olduklar  görülmü tür. 
Nedensellik, Dumitrescu ve Hurlin yöntemiyle incelenmi  ve vergi te viklerinden  
Ar-Ge harcamalar na, Ar-Ge harcamalar ndan da inovasyona do ru nedensellik 
ili kilerinin oldu u belirlenmi tir. Seriler aras ndaki e bütünle me ili kisi Pedroni 
ve Westerlund testleriyle incelenmi  ve e bütünle me ili kisi belirlenmi tir. 
E bütünle me katsay lar  Breitung yöntemiyle tahmin edilmi  ve bu ülkelerde; vergi 
te vikleri %1 oran nda artt nda firmalar n Ar-Ge harcamalar n n %0,79, Ar-Ge 
harcamalar  %1 artt nda ise inovasyonun %0,34 oran nda artt  görülmü tür.  
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Effects of Tax Incentives on R&D and Innovation:  
Panel Cointegration and Causality Analysis 

Abstract  
The present study examined the efficiency of tax policies applied for R&D 

incentives for the period 1999-2013 for USA, Australia, Denmark, France, 
Netherlands, England, Spain, Canada and Turkey through panel data analysis. 
Stationarity of the series was analyzed by means of LLC, IPS and Hadri tests and 
the series were observed to be I (1). The causality was tested through Dumitrescu 
and Hurlin method and the causality was determined from tax incentives to R&D 
expenditures and from R&D expenditures to innovation. Cointegration of series was 
examined through Pedroni and Westerlund tests and cointegration was determined. 
Cointegration coefficients were estimated by means of Breitung method and it was 
revealed that 1% increase in tax incentives would increase R&D expenditures of 
companies by 0.79% and 1% increase in R&D expenditures would raise innovation 
by 0.34% in these countries.  
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Giri  
Günümüz dünyas nda ara t rma ve geli tirme (Ar-Ge) faaliyetleri, firmalar ve 

ülkeler aç s ndan önemi giderek artan bir olgudur. Ba ta bili im, ileti im ve 
bilgisayar teknolojileri, kimya, ilaç ve t bbi cihaz sektörleri olmak üzere birçok 
sektör nitelikleri gere i Ar-Ge faaliyetlerine ve bu faaliyetler sonucu elde edilecek 
yeniliklere önemli ölçüde ihtiyaç duymaktad r (Link, 1993: 1). Ar-Ge faaliyetlerine 
yap lan yat r mlar ülkelere yeni bilgiler, ürünler ve üretim teknikleri kazand rarak 
d  ticarette rekabet güçlerini, imalat sanayinde ise verimlili i artt rmakta ve 
ülkelerin ekonomik büyümelerini h zland rmaktad r (Wensley ve Warda, 2007: 6).  

Günümüzde ülkeler, ekonomik büyümelerini h zland rmak ve uluslararas  
ticarette rekabet güçlerini artt rabilmek için yüksek teknolojili ürün üretimine, 
üründe ve üretim sürecinde yenili e (inovasyon) büyük önem vermektedir. Art k 
ülkeler için en önemli güç kayna ; stratejik konum, sahip olunan do al kaynaklar 
ya da nüfusun çoklu u de il sahip olunan nitelikli i gücü, yürütülen Ar-Ge 
faaliyetlerinin miktar ve etkinli i ve Ar-Ge çal malar yla elde edilen yeni bilgileri 
üretime dönü türebilme yetene ine sahip giri imci say s d r. Bu nedenle ülkeler 
firmalar n Ar-Ge faaliyetlerini artt rabilmek için do rudan ve dolayl  te viklere 
ba vurmaktad r. Bu kapsamda firmalar n Ar-Ge faaliyetlerini desteklemek için 
devlet taraf ndan sa lanan uygun ko ullu krediler ve hibeler do rudan finansman 
olarak kabul edilirken vergi te vikleri dolayl  te vik olarak adland r lmaktad r 
(OECD, 2013). Ayr ca ülkeler yüksek teknolojili üretim yapacak yabanc  firmalar  
kendi ülkelerine çekebilmek için lisanslar, arazi tahsisleri, vergi muafiyetleri ve 
tekel haklar  gibi ek te vikler de sa lamaktad r (Göçer ve Peker, 2014: 10).  

Firmalar  Ar-Ge faaliyetlerine te vik edici ve onlar n d  ticarette rekabet 
güçlerini artt r c  politikalar n yeni yat r mlar  te vik etti i, bu yolla ülkelerin 
ekonomik büyümeleri ve refah art  üzerinde pozitif etkilerinin oldu u kabul 
edilmektedir (Aghion vd., 2012). Firmalara yönelik hükümet yard mlar  yerinde ve 
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do ru kullan ld nda bebek endüstrilerin2 de korunaca  de erlendirilmektedir 
(K z lca, 2014: 2). 

Tüketicilerin her zaman daha iyi ve daha yeni ürünlere sahip olma istekleri 
firmalar  sürekli olarak yeni ürünler ve yeni teknolojiler geli tirmeye te vik 
etmektedir. Schumpeter’in yarat c  y k m teorisinde de ifade edildi i gibi yeniliklere 
uyum sa layan firmalar geli ip büyürken di erleri piyasadan silinecektir 
(Schumpeter, 1942). Firmalar n yenilikleri yakalay p, daha da geli tirebilmeleri ise 
ancak yeterli ve etkili Ar-Ge çal mas yla mümkün olabilecektir. Bu çal malar ayn  
zamanda firmalar n katma de eri daha yüksek ürünler üreterek kârl l klar n  
artt rmalar na da imkân sa layacakt r (Ekren, 2000: 1-2). 

Bu çal mada Ar-Ge harcamalar na uygulanan vergi te viklerinin etkinli i teorik 
ve ampirik olarak incelenmi tir. Bu kapsamda Ar-Ge faaliyetlerine vergi te viki 
uygulayan ABD, Avustralya, Danimarka, Fransa, Hollanda, ngiltere, spanya, 
Kanada ve Türkiye için 1999-2013 dönemi verileri kullan larak panel veri analizi 
yap lm t r. Çal man n birinci bölümünde Ar-Ge faaliyetlerinin tan m  ve 
kapsam na yer verilmi , ikinci bölümünde Ar-Ge faaliyetlerinin önemi ve amaçlar  
incelenmi , üçüncü bölümde dünyada, dördüncü bölümde Türkiye'de uygulanan  
Ar-Ge te vikleri hakk nda bilgiler sunulmu , be inci bölümde Ar-Ge te viki 
amac yla uygulanan vergi te viklerinin etkinli inin ölçülmesine yönelik olarak 
geli tirilen B endeksi hakk nda bilgi verilmi , alt nc  bölümde literatür özeti yer 
alm , yedinci bölümde ampirik analiz gerçekle tirilmi , sonuç ve önerilerle çal ma 
tamamlanm t r. Bu çal man n incelenen konu ve analiz yöntemleri yönüyle 
literatüre bir katk  sa layaca  de erlendirilmektedir. 

 
1. Ar-Ge Faaliyetlerinin Tan m  ve Kapsam   
Literatürde Ar-Ge ile ilgili olarak birçok tan m n yer ald  görülmektedir. 

Bunlar aras nda Frascati K lavuzuna göre Ar-Ge; toplumdaki bireylerin kültür ve 
bilgi bile iminden olu an bilgi birikiminin art r lmas  ve bu birikimin teknolojiye 
ayak uydurabilecek ekilde yenilikçi uygulamalar üzerinde kullan larak ülkelerin 
kalk nmas , uluslararas  rekabet gücünün art r lmas  ve ara t rma ve geli tirmeye 
yönelik harcamalar n gayrisafi milli has la içindeki pay n n art r lmas  için 
sistematik bir düzenlemeye dayal  olarak yürütülen ve bilgi birikiminin katma de eri 
yüksek yeni uygulamalarda kullan lmas  için önemli çal malard r  
(OECD, 2002a: 30). 

4691 say l  Teknoloji Geli tirme Bölgeleri Kanunu’na göre Ar-Ge; bilimsel ve 
teknik bilgi birikimini art rmak amac yla yeni bilgilere sahip olabilmek veya hali 
haz rda bulunan bilgilerle yeni ürün, malzeme, araç-gereç ve çözüm üretebilmek, 
yaz l m üretimi dahil olmak üzere yeni sistem, süreç ve hizmetler olu turabilmek 
veya mevcut olanlar n donan m n  geli tirmek amac  ile yap lan bilginin sistematik 
olarak toplanmas n , analizini ve yorumunu gerektiren insan, fikir ve teknoloji 
üçlüsünün bile iminden olu an ve bütün bunlarla beraber herkesin yapamad  
farkl l  ve fark ndal  olu turmak için risk alarak yap lan sistematik çal malard r 
(Teknoloji Geli tirme Bölgeleri Kanunu, 2001: md. 3). 

                                                 
2Yeni geli mekte olup, henüz d  piyasalarla rekabete haz r olmayan endüstrileri ifade etmektedir. 
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5746 say l  Ara t rma ve Geli tirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakk nda 
Kanun’un 2/b bendine göre Ar-Ge; insan toplulu unun sahip oldu u bilgi 
birikiminin geni letilmesi ve bunun yeni sistem, süreç ve uygulamalar geli tirmek 
üzere kullan lmas  için sistematik bir ekilde yürütülen çal malar n, bilimsel ve 
teknolojik geli me sa layacak ekilde, çevreye uyumlu ürün tasar m  veya yaz l m 
faaliyetleri ile alan nda, özgün, yenilikçi, deneysel, bilimsel ve teknik içerik ta yan 
faaliyetlerdir.  

Ar-Ge ile ilgili bir ba ka tan m da Kurumlar Vergisi Genel Tebli i’nde 
yap lm t r. Buna göre Ar-Ge faaliyetleri (1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel 
Tebli i, 2008: md.10.2.2):  

 Ça a ayak uydurabilmek için bilim ve teknolojik bak mdan eksikliklerin 
giderilmesi ve böylece bilim ve teknolojiyi ileriye ta yacak yeni teknik bilgilerin 
elde edilmesi ve ekonomideki bilgi birikiminin art r lmas , 

 Yeni geli tirilecek yöntemlerle mevcut durumdaki ürünlerin, araç ve 
gereçlerin, madde ve malzemelerin geli tirilmesi ya da tasar m ve çizim çal malar  
ile yeni ürün, malzeme ve madde, araç-gereç ve prototiplerin üretilmesi, 

 Mevcut durumdaki yaz l m faaliyetlerinin geli tirilmesi veya yeni ve özgün 
tasar ma dayanan yaz l m faaliyetlerinin elde edilmesiyle beraber yeni üretim, 
yöntem, süreç ve i lemlerin ara t r lmas  ve geli tirilmesiyle teknoloji üreten, 
geli mi  bir ülke olman n ve sunulan mal ve hizmetlerde standartla man n 
sa lanmas , 

 Ayr ca fayda-maliyet analizini göz önünde bulundurarak fark yaratacak 
ekilde bir ürünün maliyetini dü ürücü, kalite, standart ve performans n  art r c  yeni 

tekniklerin/teknolojilerin geli tirilmesi eklinde tan mlanm t r.  
Ar-Ge faaliyetlerini ilgili benzer etkinliklerden ay ran temel özellik; bu 

çal malarda amaçlanan eyin önemli ölçüde yenilik ve özgünlü e sahip olmas d r. 
Di er bir anlat mla ara t rma; mevcut olmayan ve bilinmeyen bilgi ve teknolojinin 
kazan lmas , geli tirme ise daha ileriye yönlendirilmesi faaliyeti olup, bu 
faaliyetlerle ilgili olarak yap lan harcamalar n tümü de Ar-Ge harcamas  olarak ifade 
edilmektedir (Çankaya, 2003: 144). Ar-Ge faaliyeti (yeni ürün, hizmet ve süreç) esas 
itibar yla deneme ve yan lmalar n bitip, ilk üretimin yap lmaya ba land  anda sona 
erer. Ar-Ge projesi sonucunda elde edilen ürünler pazarlanabilir a amaya geldi i 
anda proje amac na ula m  say l r. Bu nedenle Ar-Ge projesinin tamamland  
andan itibaren yap lan harcamalar Ar-Ge harcamas  olarak de erlendirilmemektedir. 
Ancak süreci tamamlanm  olan bir proje sonucunda elde edilen ürünün 
geli tirilmesi amac yla yap lacak herhangi bir çal ma yeni bir Ar-Ge projesi olarak 
de erlendirilece inden yap lacak olan ek harcamalar yine Ar-Ge harcamas  olarak 
kabul edilecektir (Bayrak, 2005: 78). 

Ancak yap lan her yeni faaliyet ve yenilik Ar-Ge kapsam nda 
de erlendirilmemektedir. Ar-Ge ve yenilik faaliyeti kapsam nda de erlendirilmeyen 
faaliyetler öyle s ralanabilir (Çal aneller, 2009: 12-13). 

 Bir Ar-Ge projesi kapsam nda olmaks z n geli tirilmi  ya da icat edilmi  
süreçlerin kullan m ,  

 Bilimsel ve teknolojik yenilik do urmayan rutin faaliyetler (rutin veri 
toplama, rutin analizler için kullan lan program, yaz l m gibi üretilen prototiplerin 
rutin ayarlamalar ), 
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 nternet sitelerinin ve benzerlerinin haz rlanmas na yard mc  mevcut 
yaz l mlar n kullan lmas  suretiyle yap lan yaz l m geli tirme faaliyetleri, 

 Proje sonucunda geli tirilen ürüne ili kin fikri mülkiyet haklar n n 
korunmas na yönelik çal malar,  

 Pazarlama faaliyetleri, piyasa taramalar , pazar ara t rmas  ya da sat  
promosyonu, 

 Petrol, do al gaz, maden rezervleri arama ve sondaj faaliyetleri,  
 Yaz l mlara ili kin, bilimsel ve/veya teknolojik ilerlemeler veya teknolojik 

belirsizliklerin çözülmesini içermeyen ola an ve tekrarlanan faaliyetler, 
 Alet, makine ve teçhizatlar na ait kal plar n tasar m na ili kin ola an 

maliyetler. 
 
2. Ar-Ge Faaliyetlerinin Önemi ve Amaçlar  
Ar-Ge faaliyetlerinin en önemli amac  sürekli de i en ve geli en, rekabetçi bir 

ortamda faaliyette bulunan i letmelerin rekabet ortam nda konumlar n  
güçlendirmek, pazar paylar n  korumalar na ve geli tirmelerine yard m etmek, daha 
ileriye gitmelerine imkân sa lamak ve kârl l klar n  sürekli olarak artt rmakt r 
(Yavuz, 2010: 19). Bu temel amaca ba l  olarak Ar-Ge’nin di er amaçlar  da 
a a daki gibi s ralanabilir (Zerenler vd., 2007: 657-658): 

 Mevcut ürün ve malzemelerin geli tirilmesini ve yeni kullan m alanlar na 
monte edilmesini sa lamak, 

 Mevcut üretim tekniklerini geli tirmek veya yeni üretim teknikleri kullanarak 
geli mi  ülkelerle rekabet edebilecek güce ula t rmak,  

 Rakip firmalar n veya ülkelerin geli melerine ayak uyduracak ekilde 
yenilikçi ve katma de eri yüksek ürünler üretilmesini sa lamak, 

 Teknolojide elde edilecek geli meyle birlikte i gücü ve üretimde verimlili in 
art r lmas na ba l  olarak üretim maliyetlerinin dü ürülmesini sa lamak. Yani; bir 
ürünün maliyetini dü ürücü, kalite, standart veya performans n  yükseltici yeni 
tekniklerin/teknolojilerin geli tirilmesine katk  sa lamak, 

 Do ru ve gerekli bilgilerin yönetime zaman nda ula mas n  sa layacak 
yönetim bilgi sisteminin kurulmas n  gerçekle tirmek, 

 Ülkenin rekabet gücü ve refah düzeyinin artmas n , sürdürülebilir yüksek 
h zl  ekonomik büyümesini sa layarak d a ba ml l klar  azalt lmaktad r. 

 
3. Dünyada Uygulanan Ar-Ge Te vikleri 
Dünya genelinde 1999 y l nda 641 milyar dolar seviyesinde bulunan Ar-Ge 

harcamalar  2012 y l  itibar yla 1,4 trilyon dolar düzeyine ula m t r (Erkiletlio lu, 
2013: 3). Günümüzde küreselle meyle birlik teknolojik geli meler, yenilikçi ve 
katma de eri yüksek ürünler üretilmesi ülkeler aras ndaki rekabet sürecini ve 
gücünü önemli ölçüde etkilemektedir. Son dönemlerde Avrupa Birli i (AB) 
ülkelerinin, inovasyon politikas  arac  olarak daha çok Ar-Ge vergi deste ini tercih 
etmeye ba lad  görülmektedir (Akçomak, 2007). Özel sektörü Ar-Ge 
harcamalar na te vik etmek için vergi te viki politikas  pek çok OECD ülkesi 
yan nda Hindistan’da da uygulanmaktad r (Czarnitzki ve Toivanen, 2013). 

Son y llarda h zla artan d  ticarette rekabet sürecinde, yeni teknolojik ürünlerin 
üretilmesi veya geli tirilmesi bak m ndan ülkeler aras nda uçurumun gün geçtikçe 
büyümesi, özellikle teknolojiden yoksun olarak nitelendirilen az geli mi  ülkeleri 
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teknoloji üreten ülkelere daha da ba ml  hale getirmektedir. Bu çerçevede teknoloji 
fakiri ülkeler geli mi  ülkelere olan ba ml l klar n  azaltmak ve geli me yolunda 
önemli ad mlar atabilmek için yeni üretim yöntemleri geli tirmek ve teknolojik bilgi 
üretmek zorundad r. Az geli mi  ya da geli mekte olan ülkelerin uluslararas  alanda 
bilgi ve teknoloji yönünden daha güçlü bir konuma gelebilmesi için yeni teknoloji 
geli tirmeye yönelik Ar-Ge faaliyetlerini de i ik te vik araçlar n  kullanarak 
desteklemesi gerekmektedir (Oktayer, 2003: 187). Bu ba lamda Ar-Ge ile 
teknolojinin geli tirilmesine, yeni süreç, yöntem ve üretim i lemlerin ara t r lmas na 
veya mevcut olanlar n geli tirilmesine yönelik olarak genellikle üç tür politik araç 
kullan lmaktad r (Guellec ve De La Potterie, 2003: 227):  

 Kamu kurum ve kurulu lar  taraf ndan gerçekle tirilen Ar-Ge faaliyetleri, 
 Özel kesim taraf ndan gerçekle tirilen Ar-Ge faaliyetlerine kredi ve hibe 

yoluyla sa lanan do rudan devlet te vikleri ve 
 Ar-Ge faaliyetleri kapsam nda yap lan harcamalara, vergisel te vikler 

sa lanmas  biçiminde uygulanan dolayl  finansman. 
Bu politik araçlardan son ikisi literatürde mali te vikler olarak bilinmektedir 

(Deloitte, 2013: 3). Mali te viklerden biri olan ve dolayl  mali destekler eklinde de 
ifade edilen vergi te vikleri u i lemleri kapsamaktad r: Vergi indirimleri, istisna ve 
muafiyetler, h zland r lm  amortisman uygulamas , vergi tatili ve vergi kredisi, belli 
ko ullar alt nda firmalara vergi cenneti ülkelerinde uygulanan oranlar n uygulanmas  
ya da Ar-Ge harcamalar n n gider olarak yaz labilmesi (European Comission,  
2003: 1). Vergi te vikleri ülkelerin Ar-Ge performanslar  üzerinde etkili olan ve en 
yayg n kullan lan maliye politikas  arac  olma özelli ine de sahiptir (Griffith vd., 
2000: 9; Hodzic, 2013: 401). 

Vergi te viklerine en çok önem veren ülkeler aras nda Fransa, Kanada, Norveç, 
Avustralya ve Hollanda say labilir. Vergi te vikleri bu ülkelerin bilim ve teknoloji 
için ay rd  bütçelerde önemli bir kaynak i levi görmektedir. Kanada, Ar Ge 
yat r mlar nda ABD’ye k yasla %5,5 maliyet avantaj na sahiptir.  Ar Ge AB ülkeleri 
aras nda yüksek vergi te viki sa layan ülkeler aras nda ise spanya, Portekiz ve Çek 
Cumhuriyeti say labilir (Güzel, 2009: 36). 

Özel sektör Ar-Ge harcamalar n n do rudan kamu taraf ndan finansman n n 
birçok ülkede uzun bir geçmi i varken vergi te vikleri, baz  istisnai ülkeler d nda 
genel olarak son dönemlerde yayg nla maya ba lam  ve günümüzde Ar-Ge 
harcamalar n n te viki konusunda önemli bir politika arac  haline gelmi tir (Busom 
vd., 2011: 1). Ülkeler taraf ndan Ar-Ge harcamalar n  desteklemede vergi te vikleri 
ve do rudan fonlama yani kredi ve hibelerin kullan lma oranlar na ili kin veriler 

ekil 1’de yer almaktad r. 
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ekil 1: Ülkelerde Ar-Ge Desteklerinin GSYH çindeki Paylar  

 
Kaynak: OECD (2013), Science, Technology and Industry Scoreboard. 
Not: ekilde yer alan veriler genel olarak 2013 y l na ait olup, parantez içinde belirtilen tarihler ilgili ülke 
için ula labilen en son verinin ait oldu u y l  ifade etmektedir. Dikey eksendeki de erler sa lanan 
te viklerin GSYH’ye oran n  ifade etmektedir. 

 
ekil 1’de görüldü ü üzere Meksika, Polonya, Almanya, sveç, sviçre, 

Lüksemburg, Yeni Zelanda, Finlandiya, srail ve Estonya gibi ülkeler özel sektörün 
Ar-Ge harcamalar n  sadece do rudan finansman yöntemiyle desteklerken (koyu düz 
sütunla görülenler), di er ülkeler her iki yöntemi bir arada kullanmaktad r. Ar-Ge 
harcamalar n  desteklemede her iki finansman yöntemini de kullanan ülkelerden ili, 
Slovakya, talya, Güney Afrika, Norveç, ngiltere, Brezilya, Macaristan, spanya, 
Çek Cumhuriyeti, ABD, Slovenya ve Rusya daha çok hibe ve kredi gibi do rudan 
finansman araçlar n  kullan rken Avustralya, Türkiye, Japonya, Portekiz, Hollanda, 
Kanada, rlanda, Belçika, Fransa ve Kore gibi ülkeler ise vergi te vikleri gibi dolayl  
finansman araçlar n  tercih etmi tir. Çin, Danimarka ve Avusturya’n n ise her iki 
finansman yöntemini de e it a rl kta kullanmakta oldu u görülmektedir. 

 
4. Türkiye'de Uygulanan Ar-Ge Te vikleri 
Türkiye’nin de kalk nma ve uluslararas  rekabet aç s ndan geli mi  ülkeler 

aras nda yer alabilmesi için yeni teknoloji geli tirmesi ve katma de eri yüksek 
ürünler üretmesi gerekmektedir. 1980 öncesinde uygulanan ithal ikamesine dayal , 
k smen d a kapal  ekonomi modelinde Ar-Ge ve inovasyona ihtiyaç duyulmam t r. 
24 Ocak 1980’de kabul edilen ihracata dayal  ve d a aç k ekonomik büyüme 
modeli, yurt içi üreticileri d  rekabetle kar  kar ya getirmi tir. Bu durum 
firmalar n ve devlet kurulu lar n n Ar-Ge ve inovasyona olan ihtiyac n  görünür hale 
getirmi tir. Özellikle 1996’dan itibaren dahil olunan gümrük birli i süreci Ar-Ge ve 
inovasyona olan ihtiyac n daha da artmas na neden olmu tur. Bütün bu geli melerin 
sonucunda Ar-Ge faaliyetlerinin te vik edilmesine yönelik birtak m yasal ve yap sal 
düzenlemelere yer verilmi tir. 
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Türk vergi sisteminde Ar- Ge faaliyetlerinin te vik edilmesine yönelik destek ve 
te vik düzenlemeleri temel olarak a a da belirtilen kanunlar çerçevesinde ele 
al nm t r (Çal aneller, 2009: 2): 

 4691 say l  Teknoloji Geli tirme Bölgeleri Kanunu 
 5520 say l  Kurumlar Vergisi Kanunu 
 5746 say l  Ara t rma ve Geli tirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakk nda 

Kanun 
Türkiye’deki Ar-Ge faaliyetlerinin vergisel yolla te vikine ili kin uygulamada 

son dönemde özellikle 5746 say l  Ara t rma ve Geli tirme Faaliyetlerinin 
Desteklenmesi Hakk nda Kanun’la önemli ad mlar at lm t r. Söz konusu Kanunla 
at lan en önemli ad m ise %40 olan Ar-Ge indirim oran n n %100’e ç kart lmas  ve 
4691 say l  Kanun’dan faydalanma süresinin 31.12.2013 olan bitim tarihinin 
31.12.2023 tarihine kadar uzat lmas  gösterilebilir. 

Türkiye’de Ar-Ge faaliyetlerinin vergisel yolla te vikine ili kin uygulamada yer 
alan kanun kapsam ndaki te vik unsurlar , te vikten kimlerin yararlanaca  ve te vik 
süresi gibi ölçütler her bir kanun için ayr  ayr  a a daki tablolarda 
de erlendirilmi tir.  

 
Tablo 1: 5520 say l  Kurumlar Vergisi Kanunu 

Kurumlar/Gelir Vergisi 
Te vik Türü 

Ar-Ge ndirimi: Ar-Ge harcamalar n n %100’ü kazanc n 
tespitinde indirim olarak dikkate al n r. 

Ar-Ge ndiriminin 
Devri 

lgili dönemde kazanc n yetersizli i nedeniyle indirim konusu 
yap lamayan Ar-Ge indirim tutar  sonraki hesap dönemlerine 
devreder. 

KV/GV Te vikinden 
Kimler Yararlanabilir

letme bünyesinde Ar-Ge faaliyeti gerçekle tiren gelir ve 
kurumlar vergisi mükellefleri yararlanabilir. 

Süre S n r  Süre s n rlamas  yoktur. 
Kaynak: 5520 say l  Kurumlar Vergisi Kanunu; Y ld z, 2014; Denetim ve Yönetim 
Dan manl  (12.02.2014),  Vergi Portal  (13.02.2014). 

 
Tablo 1’de de görüldü ü gibi amac  ekonomik, sosyal, teknolojik, politik, 

kültürel ve ekolojik denge aç s ndan küresel entegrasyon ve dayan man n artt  bir 
arenada uluslararas  rekabet gücünü art racak büyük ölçekli yat r mlar  özendirmek, 
tasarruflar  katma de eri yüksek yat r mlara dönü türebilmek, sosyo-ekonomik 
anlamda geride kalm  bölgelerin ara t rma ve geli tirme faaliyetlerini destekleyerek 
bölgesel geli mi lik farkl l klar n  azaltmak olan 5520 say l  Kurumlar Vergisi 
Kanunu de erlendirilmi tir (KVK, md.32/A). 4691 say l  Teknoloji Geli tirme 
Bölgeleri Kanunu’na ili kin bilgiler Tablo 2’de sunulmu tur. 
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Tablo 2: 4691 say l  Teknoloji Geli tirme Bölgeleri Kanunu 

Kurumlar/Gelir 
Vergisi Te vik 
Türü 

Kazanç stisnas : Teknoloji geli tirme bölgelerinde faaliyet gösteren 
gelir ve kurumlar vergisi mükelleflerinin, teknoloji geli tirme 
bölgesindeki yaz l m ve Ar-Ge faaliyetlerinden elde ettikleri kazançlar 
kurumlar vergisinden istisnad r. 

KV/GV 
Te vikinden 
Kimler 
Yararlanabilir 

- Teknoloji geli tirme bölgesinde faaliyet gösteren firmalar 
- Yönetici irketler 
- Teknoloji geli tirme bölgelerinde çal anlar 

Gelir Vergisi 
Stopaj Te viki 

Teknoloji geli tirme bölgelerinde çal an ara t rmac , yaz l mc  ve Ar-
Ge personeli ile destek personelinin (destek personeli say s  Ar-Ge 
personeli say s n n  %10’unu a amaz ve hesaplamalarda ç kan kesirler 
tama tamamlan r) bu görevleri ile ilgili ücretlerinin tamam  gelir 
vergisinden istisna edilmi tir.  

Sigorta Primi 
Deste i 

Ücreti gelir vergisinden istisna olan personel için hesaplanan i veren 
pay n n yar s  her bir personel için be  y l süreyle Maliye Bakanl  
bütçesine konulacak ödenekten kar lan r. 

Damga Vergisi 
stisnas  

Sadece yönetici irket 4691 say l  Kanun’un uygulanmas  ile ilgili olarak 
düzenlenen ka tlardan ve yap lan i lemlerden dolay  damga vergisi ve 
harçtan muaft r. 

KDV stisnas  
Münhas ran bu bölgelerde ürettikleri sistem yönetimi, vergi yönetimi, i  
uygulamalar , sektörel, internet, mobil askeri komuta kontrol uygulama 
yaz l m  eklindeki teslim ve hizmetler KDV’den istisna edilmi tir. 

Süre S n r  31.12.2023 tarihine kadar geçerlidir. 
Kaynak: 4691 say l  TGBK; Y ld z, 2014; Denetim ve Yönetim Dan manl  (12.02.2014); 
Vergi Portal  (13.02.2014). 

 
Tablo 2’de yer alan bilgiler çerçevesinde ülke sanayisinin uluslararas  rekabet 

ortam nda ihracata yönelik bir yap ya kavu turulmas  için teknoloji yo un alanlarda 
yat r m olanaklar  olu turmak ve katma de eri yüksek teknolojik ürünler elde 
edilebilecek yabanc  sermayenin ülkeye giri ini h zland racak teknolojik alt yap y  
sa lamak amac yla 2001 y l ndan itibaren uygulanan 4691 say l  Teknoloji 
Geli tirme Bölgeleri Kanunu’nun özelliklerinin (TGBK, md.1) ele al nd  
görülmektedir. 5746 say l  Ara t rma ve Geli tirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi 
Hakk nda Kanun’un detaylar  Tablo 3’de yer almaktad r. 

 
Tablo 3: 5746 say l  Ara t rma ve Geli tirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi 

Hakk nda Kanun 

Kurumlar/Gelir 
Vergisi Te vik Türü 

Ar-Ge indirimi, Ar-Ge harcamalar n n %100’ü kazanc n tespitinde 
indirim olarak dikkate al n r. 

KV/GV Ek Te vik 

500 ve üzerinde tam zaman e de er Ar-Ge personeli istihdam eden 
Ar-Ge merkezleri için ek olarak bir önceki y la göre 
gerçekle tirdikleri harcama art n n %50’si ticari kazanc n 
tespitinde indirim konusu yap l r. 

Ar-Ge ndiriminin 
Devri 

lgili dönemde kazanc n yetersizli i nedeniyle indirim konusu 
yap lamayan Ar-Ge indirimi tutar  sonraki hesap dönemlerine 
devreder. 
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Ar-Ge ndiriminin 
Devrinde 
De erleme 

Önceki y ldan devreden tutarlar 213 say l  Kanun’a göre her y l 
belirlenen yeniden de erleme oran nda art r larak dikkate al n r. 

KV/GV 
Te vikinden Kimler 
Yararlanabilir 

-Teknoloji merkezi i letmelerinde, Ar-Ge merkezlerinde, kamu 
kurum ve kurulu lar  ile kanunla kurulan vak flar taraf ndan veya 
uluslararas  fonlarca desteklenen Ar-Ge ve yenilik projesi 
kapsam nda, rekabet öncesi i birli i projeleri kapsam nda ve 
teknogiri im sermaye desteklerinden yararlanmak suretiyle Ar-Ge 
ve yenilik faaliyeti gerçekle tiren KV mükellefleri  
-Ticari faaliyetle u ra an GV mükellefleri 

Gelir Vergisi 
Stopaj  Te viki 

Kamu personeli hariç Ar-Ge ve destek personelinin (destek 
personelinin tam zaman e de eri say s , toplam tam zamanl  Ar-Ge 
personeli say s n n %10'unu geçemez) bu görevleri ile ilgili elde 
ettikleri ücretlerinin; 
Doktoral  personel için %90' , 
Di er personel için %80'i gelir vergisinden müstesnad r. 

Sigorta Primi 
Deste i 

Kamu personeli hariç Ar-Ge ve destek personelinin Ar-Ge 
faaliyetleri kapsam ndaki çal malar  nedeniyle elde ettikleri 
ücretleri üzerinden hesaplanan sigorta primi i veren hissesinin 
yar s  her bir personel için 5 y l süreyle maliye bakanl  bütçesine 
konulacak ödenekten kar lan r. 

Damga Vergisi 
stisnas  

Ar-Ge ve yenilik faaliyetiyle ilgili düzenlenen bütün ka tlar 
damga vergisinden istisnad r. 

Teknogiri im 
Sermaye Deste i 

Bir defaya mahsus olmak üzere ve 100.000 TL’ye kadar 
(bütçesinde Ar-Ge projelerinin desteklenmesi amac yla ödene i 
bulunan merkezi yönetim kapsam ndaki tüm kamu idareleri 
taraf ndan yap lan ödemelerin toplam  her takvim y l  için 
10.000.000 TL’yi geçemez) al nan destek kurum kazanc  ve ticari 
kazanc n tespitinde gelir olarak dikkate al nmaz. 

Süre S n r  31.12.2023 tarihine kadar geçerlidir. 
Kaynak: 5746 say l  Ara t rma ve Geli tirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakk nda 
Kanun, Denetim ve Yönetim Dan manl  (12.02.2014), Vergi Portal  (13.02.2014). 

 
Tablo 3’de Ar-Ge ve yenilik yoluyla ülke ekonomisinin yüksek düzeyde rekabet 

edebilir bir yap ya kavu turulmas  için teknolojik bilgi üretilmesini, üründe ve 
üretim süreçlerinde yenilik yap lmas yla birlikte ürün kalitesi ve standard n n 
yükseltilmesini, üretim maliyetlerinin dü ürülmesini sa layarak verimlili in 
art r lmas n , Ar-Ge personeli ve nitelikli i gücü istihdam n n art r lmas n  
desteklemek ve te vik etmek amac yla uygulanan 5746 say l  Ara t rma ve 
Geli tirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakk nda Kanun’un özellikleri 
belirtilmi tir. 

 
5. Vergi Te viklerinin Etkinli inin Ölçülmesi 
lk defa 1983 y l nda Kanada Vergi Vakf  taraf ndan yay nlanan B-Endeksi; bir 

dolarl k Ar-Ge harcamas n n vergi sonras  maliyetinin (1-A) kurumlar vergisi 
oran n n 1’den ç kar lmas yla bulunan de ere (1-t) bölünmesiyle elde edilmektedir. 
Yani: 
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Burada A; y pranma pay  indirimlerini, vergi kredilerini ve Ar-Ge için yap lm  
di er vergi te viklerinin iskonto edilmi  bugünkü net de erini, t ise kurumlar vergisi 
oran n  ifade etmektedir. 

 Herhangi bir ülkede Ar-Ge faaliyetlerine yönelik özel bir Ar-Ge vergi te vik 
uygulamas  bulunmuyorsa ve Ar-Ge yat r mlar  için yap lan cari harcamalar n 
tamam  da gider olarak vergiye esas gelirden dü ülebiliyorsa o ülkede Ar-Ge 
harcamas n n vergi sonras  maliyeti ile kurumlar vergisi oran  birbirine e it 
olaca ndan B-Endeksinin de eri de 1’e e it olacakt r (Warda, 2001: 204). 

Bir ülkenin B-Endeksi de eri birden küçük olmak art yla ne kadar küçükse o 
ülkenin Ar-Ge vergi uygulamalar n n o derece etkin oldu u kabul edilmektedir. 
Çünkü di er etkenlerin ayn  oldu u varsay m  alt nda B-Endeksi de erinin küçük 
olmas  Ar-Ge vergi te vik oran n n yüksek oldu u anlam na gelmektedir ki bu da o 
ülkede daha fazla Ar-Ge faaliyeti gerçekle tirilece i anlam na gelmektedir. Ülkelere 
ait B-Endeksi de erleri Tablo 4’de yer almaktad r. 

 
Tablo 4: Ülkelerin Ar-Ge’nin Te vikinde Uygulad klar  B-Endeks De erleri 

 ABD Avusturya Danimarka Fransa Hollanda ngiltere spanya Kanada Türkiye 

1999 0.93 0.89 0.87 0.92 0.61 0.89 0.69 0.68 0.86 
2000 0.93 0.89 0.88 0.93 0.63 0.89 0.63 0.68 0.86 
2005 0.93 0.92 0.84 0.87 0.76 0.89 0.56 0.68 0.86 
2011 0.94 0.90 0.79 0.57 0.72 0.81 0.65 0.67 0.78 
2012 0.94 0.88 0.71 0.57 0.67 0.72 0.65 0.67 0.78 
2013 0.93 0.88 1.01 0.49 0.66 0.72 0.62 0.67 0.78 

Kaynak: Warda, 2001; Elschner ve Ernst, 2008, http://www.oecd.org/sti/rd-tax-stats.htm 
 
Tablo 4’den de görüldü ü gibi Ar-Ge vergi te viki uygulayan ülkeler sepetinde 

bir dolarl k Ar-Ge harcamas  için en fazla te viki 2013 y l nda 0.51 (1-B Endeksi) 
ile Fransa ve 2001-2006 y llar  aras nda 0.44 (1- B Endeksi) ile spanya 
gerçekle tirmi tir. 

Bir ülkenin B-Endeks de erinin bir veya birden büyük olmas  ise o ülkede özel 
bir Ar-Ge vergi te viki olmad  anlam na gelmektedir (OECD, 2002b: 20). Nitekim 
Ar-Ge vergi te viki uygulamayan Almanya, Finlandiya, srail, sviçre, sveç, 
zlanda, Lüksemburg ve Yeni Zelanda gibi ülkelerde B-Endeksi de eri birin 

üzerinde yer ald  için bu ülkelerin Ar-Ge vergi te vik miktarlar  eksi de erlerde 
ç km t r.  

Türkiye ise 2008 y l nda yapt  yasal düzenlemelerle Ar-Ge vergi te vik 
miktar n n artmas n  sa lam t r. 2008 y l na kadar her bir dolarl k Ar-Ge harcamas  
için yakla k 0,14 dolarl k bir te vik sa lanmakta iken 2008 ve sonraki y llarda bu 
miktar 0,22 dolara yükselmi tir.  

 
6. Literatür Özeti 
Ar-Ge harcamalar n n te viki ve bu te viklerin etkilerine ili kin yap lan 

çal malar n k sa bir özeti yay mlanma tarihi s ras na göre a a da verilmi tir. 
Guellec ve De La Potterie (2000), 1998-1999 y llar  için on yedi OECD 

ülkesinde, kamunun özel sektör Ar-Ge yat r mlar na sa lad  do rudan finansman 
deste inin özel sektör Ar-Ge harcama düzeyini pozitif etkiledi i, yap lan bir dolarl k 
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finansman deste inin firmalar  ortalamada 1,7 dolarl k ara t rma yapmaya sevk 
etti i sonucuna ula m t r. 

Bloom vd. (2000), 1979-1997 y llar  için dokuz OECD ülkesinde, Ar-Ge vergi 
te viklerinin Ar-Ge harcamalar  üzerindeki etkisini analiz etmi  ve vergi 
te viklerinin Ar-Ge yo unlu unu artt rmada etkili oldu u sonucuna ula m t r. 
Vergi te vikleri vas tas yla Ar-Ge maliyetlerindeki %10’luk bir azalman n k sa 
dönem Ar-Ge harcamalar nda %1’lik, uzun dönem Ar-Ge harcamalar nda ise 
yakla k %10’luk bir art a yol açt n  tespit etmi tir. 

OECD (2002c), yeni bilimsel ve teknolojik göstergelerin incelenmesi sonucunda, 
Ar-Ge için sa lanan vergi te vikleri ile özel sektör Ar-Ge harcamas  aras nda 
do rusal bir ili ki oldu unu tespit etmi tir. Ayr ca Ar-Ge harcamalar ndaki ortalama 
art n vazgeçilen vergi miktar  yani te vik edilen vergi miktar  kadar art r labildi i 
sonucuna ula m t r. 

Akçomak (2007), Ar-Ge vergi desteklerinin etkinli ini Türkiye için incelemi  ve 
Türkiye’de teknoloji geli tirme bölgelerinde bulunan i letmelerin, yaz l m ve Ar-Ge 
faaliyetlerinden elde ettikleri kazançlar n n gelir ve kurumlar vergisinden muaf 
oldu unu, yeni teknoloji ve bilgi aray na yönelik Ar-Ge harcamalar  tutar n n 
%40' n n vergi matrah ndan dü ülmekte oldu unu ve bu oran n dünyadaki pek çok 
ülkeden daha yüksek oldu unu belirtmi tir. 

Cappelen vd. (2008), Ar-Ge için uygulanan vergi te viklerinin patent ve 
inovasyon üzerindeki etkileriyle ilgili olarak yeni faaliyette bulunacak firmalar n 
yeni ürün ve süreçlerinin tan t lmas nda, yeni ürün ç kt lar n n elde edilmesinde, 
bunlara ek olarak da tan t lacak yeni ürün ve süreçler için patent uygulamalar n n 
artmas nda mali te viklerin etkili oldu unu belirtmi tir. 

Erden (2009), Türkiye’de kamu, Ar-Ge ve inovasyon desteklerini inceledi i 
çal mas nda kamu Ar-Ge destek politika araçlar n n daha etkin kullan lmas  
gerekti ini, bu kapsamda kamu veya özel sektörün yürütece i Ar-Ge faaliyetlerinin 
ve bu konuda sa lanacak parasal te viklerin önemli oldu unu ifade etmi tir. 

Czarnitzki vd. (2011), Kanada’da uygulanan Ar-Ge vergi indirimlerinin, 
firmalar n Ar-Ge yat r m kararlar  üzerinde olumlu bir etki olu turdu unu, firmalar n 
ürün ç kt lar n  art rd n , hatta vergi kredileri sayesinde firmalar n yenilikçi ürün 
say lar n  art rd n  ve bu ürünlerin piyasalarda olumlu de erlendirilmesi sonucunda 
sat lar n da artt n  belirlemi tir. Bunlara ek olarak vergi kredilerinin firmalar n 
yenilikçi ürünlerinin ulusal ve dünya piyasas nda tan t m n  da destekledi ini 
belirlemi tir. 

Çelebi ve Kahriman (2011), Avrupa Birli i ülkeleri ve Türkiye’de Ar-Ge 
faaliyetlerine yönelik olarak uygulanan vergi te viklerini kar la t rmal  olarak 
inceledi i çal mas nda rlanda’da %25 olan vergi kredisi oran n Fransa’da %30, 
ngiltere’de KOB ’ler için %200, büyük firmalar için %130 oldu unu, Türkiye’de 

ise bu oran n %100 olarak uyguland n  belirtmi tir. Ayr ca Türkiye’de son y llarda 
yap lan düzenlemelerle Ar-Ge faaliyetlerine yönelik önemli te vikler sa land n , 
2006-2007 döneminde her bir dolarl k Ar-Ge harcamas  için yakla k 0,14 dolar 
te vik sa lan rken bu miktar n 2008-2009 döneminde 0,22 dolara kadar 
yükseltildi ini ifade etmi tir. Bu oranlarla Türkiye’nin AB’ye yeni üye olmu  olan 
eski Do u Bloku ülkelerinin üzerinde yer ald n  tespit etmi tir. 

Stewart vd. (2012), Amerika Birle ik Devletleri’nin Ar-Ge harcamalar  için vergi 
te vik oran n  %14’den %20’ye ç karmas  durumunda y ll k GSMH’sinin 66 milyar 
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dolar artaca n  ve en az 162.000 ki iye yeni i  olana  do aca n  belirtmi tir. 
Ayr ca art r lacak te vik oran n n her y l 3850 adet yeni patent meydana 
getirebilece ini ve verimlili i 0,64 puan art raca n  vurgulam t r.  

Lokshin ve Mohnen (2012), Ar-Ge te viki amac yla uygulanan mali indirim 
politikalar n n etkilerini Almanya’da faaliyet gösteren firmalar için 1996-2004 
döneminde dengesiz panel veri analizi yöntemiyle yapt klar  çal mada vergi 
indirimleri %1 artt nda firmalar n Ar-Ge maliyetlerinin k sa dönemde %0,21, uzun 
dönemde ise %0,56 oran nda azald n  tespit etmi tir.  

Ambrammal ve Sharma (2014), Ar-Ge ile inovasyon aras ndaki ili kiyi 
Hindistan’da yüksek ve orta-yüksek teknolojili üretim yapan firmalar n 1995-2010 
dönemi verilerini kullanarak iki a amal  Heckman yöntemiyle incelemi  ve 
aralar nda anlaml  bir ili ki tespit edememi tir. 

 
7. Ampirik Analiz 
7.1. Veri Seti ve Model 
Bu çal mada hükümet taraf ndan özel sektöre sa lanan Ar-Ge te viklerinin 

etkinli i Ar-Ge faaliyetlerine vergi te viki uygulayan ABD, Avustralya, Danimarka, 
Fransa, Hollanda, ngiltere, spanya, Kanada ve Türkiye’ye ait 1999-2013 dönemi 
(Ar-Ge harcamalar n n GSYH’ye oran : Ar-Ge) Ar-Ge için vergi te vikleri (VT) ve 
inovasyon (yerli ve yabanc  toplam patent ba vuru say s : INV) de i kenleri 
kullan larak analiz edilmi tir. Ar-Ge için uygulanan vergi te viklerinin etkisi B 
Endeksi yard m yla analize dahil edilmi tir. Ancak B-Endeksinin de eri bire 
yakla t kça te viklerin azald  anlam na gelmektedir. B-Endeksi birden 
ç kar ld nda ise bir dolarl k Ar-Ge yat r m na ne kadarl k vergi te viki 
uyguland n  göstermektedir ve analizde bu de erin kullan lmas  daha anlaml  
olacakt r. Bu nedenle B-Endeksi de eri birden ç kar larak analize dahil edilmi tir. 
novasyon serisinin do al logaritmas  al narak analize dahil edilmi tir. Veriler 

Dünya Bankas  ve Eurostattan al nm t r. Analizde kullan lan modeller öyledir: 
Model 1:  
Model 2:  
Analiz sonucunda beklentimiz; Ar-Ge çal malar na uygulanan vergi 

te viklerinin Ar-Ge faaliyetlerini artt raca , artan Ar-Ge faaliyetlerinin de 
inovasyonu olumlu yönde etkileyece i do rultusundad r. 

7.2. Yöntem 
Çal mada Ar-Ge te viki uygulayan dokuz ülke için panel veri analizi 

gerçekle tirilmi tir. Bu kapsamda önce analize konu ülkeler aras nda yatay kesit 
ba ml l n n varl  CDLMadj yöntemiyle sonra serilerin dura anl  Levin, Lin, 
Chu (LLC) (2002), Im, Pesaran, Shin (IPS) (2003) ve Hadri (2000) testleriyle 
incelenmi tir. Seriler aras ndaki nedensellik ili kisinin varl  Dumitrescu ve Hurlin 
(2012) taraf ndan geli tirilen yöntemle incelenmi tir. Seriler aras nda e bütünle me 
ili kisinin varl  ise Pedroni (2004) testi ve Westerlund (2005) taraf ndan 
geli tirilmi  olan panel Cusum testi ile incelenmi tir. E bütünle me katsay lar n n 
homojenli i Pesaran ve Yamagata (2008) yöntemiyle test edilmi tir. Uzun ve k sa 
dönem katsay lar  Breitung (2005) yöntemiyle tahmin edilmi tir. Analizler için Stata 
11, Gauss 9.0 ve EViews8 programlar  ve bu programlar için yaz lm  kodlar 
kullan lm t r. 
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7.3. Yatay Kesit Ba ml l n n Kontrol Edilmesi 
Paneli olu turan ülkeleraras nda yatay kesit ba ml l n n varl n n dikkate 

al n p-al nmamas  elde edilecek sonuçlar  önemli ölçüde etkilemektedir (Breusch ve 
Pagan, 1980; Pesaran, 2004). Bu nedenle analize ba lamadan önce serilerde ve 
e bütünle me denkleminde yatay kesit ba ml l n n varl n n test edilmesi 
gerekmektedir. Ayr ca yap lacak birim kök ve e bütünle me testleri için yöntem 
seçimi yap l rken bu durumun göz önünde bulundurulmas  gerekmektedir. Bu 
çal mada ülkeler aras nda yatay kesit ba ml l  varl  Pesaran vd. (2008) 
taraf ndan geli tirilen sapmas  düzeltilmi  CDLM testi (CDLMadj) ile kontrol 
edilmi tir. Bu testin bo  hipotezi “birimler aras nda yatay kesit ba ml l  yoktur” 
eklindedir. Elde edilen sonuçlar Tablo 5’de sunulmu tur.  

 
Tablo 5: CDLMadj Yatay Kesit Ba ml l  Testi Sonuçlar  

 Test statisti i Olas l k De eri 
VT -0.978 0.836 

AR-GE -0.315 0.624 
INV -1.104 0.135 

Model 1 2.293 0.114 
Model 2 -1.817 0.353 

 
Tablo 5’deki sonuçlara göre olas l k de erleri 0.05’den büyük oldu u için H0 

hipotezleri kabul edilmi  ve ülkelerde bu de i kenler noktas nda yatay kesit 
ba ml l  olmad na karar verilmi tir. Bu nedenle analizin bundan sonras nda 
yatay kesit ba ml l n  göz önünde bulundurmayan analiz yöntemleri 
kullan lm t r. 

7.4. Panel Birim Kök Testi 
Yap lacak analizin güvenilir sonuçlar verebilmesi için serilerin dura an olmas  

önem ta maktad r. Bu çal mada serilerin dura anl klar  LLC, IPS ve Hadri (2000) 
testleriyle s nanm t r. Bu testlerden birincisi paneli olu turan yatay kesitlerin 
homojen oldu unu, ikincisi ise heterojen oldu unu varsaymaktad r. LLC ve IPS 
testlerinin bo  hipotezleri “seri dura an de ildir” eklinde iken Hadri testinde “seri 
dura and r” biçiminde olup, di er testlerin sa lamas  niteli indedir. Burada üç test 
birlikte kullan larak olas  bütün durumlar göz önünde bulundurulmu tur. Çal mada 
panel birim kök testleri yap lm  ve elde edilen sonuçlar Tablo 6’da sunulmu tur. 

 
Tablo 6: Birim Kök Testleri 

Ar-Ge VT INV Ar-Ge VT INV 

LLC 0.11 (0.54) 0.75 (0.77) -0.71 (0.23) -2.12 (0.01)** -2.62 (0.00)* -2.66 (0.00)* 

IPS 0.97 (0.83) 0.12 (0.55)  0.11 (0.54) -2.28 (0.01)** -3.48 (0.00)* -3.61 (0.00)* 

Hadri   2.85 (0.00)*   6.25 (0.00)*  5.24 (0.00)*  -0.41 (0.66)  1.35 (0.08)***      1.64 (0.049)** 
Not: Verilen de erler ilgili test istatistikleri olup, parantez içindekiler olas l k de erleridir. 
*,** ve *** s ras yla %1, %5 ve %10 anlaml l k düzeyinde dura anl  ifade etmektedir. 

 
Tablo 6’daki test sonuçlar  incelendi inde, serilerin düzey de erlerinde dura an 

olmay p, birinci farklar  al nd nda dura an hale geldikleri yani I(1) olduklar  
görülmektedir. Bu durum, ülkelerde Ar-Ge harcamalar , vergi te vikleri ve 
inovasyonlar n stabil olmad n  göstermektedir. Buradan hareketle söz konusu 
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politikalar n sürdürülebilirli inin yeniden gözden geçirilmesi gerekti i 
de erlendirilmektedir.  

7.5. Panel Nedensellik Testi 
Bu çal mada seriler aras ndaki nedensellik ili kisi Dumitrescu ve Hurlin (2012) 

taraf ndan geli tirilen yöntemle incelenmi tir. Bu yöntemin ba l ca avantajlar ; 
zaman boyutu, yatay kesit boyutundan büyük oldu unda da küçük oldu unda da 
kullan labilmesi ve dengesiz panel veri setlerinde de etkin sonuçlar üretebilmesidir 
(Dumitrescu ve Hurlin, 2012). Testin bo  hipotezi “birinci seriden ikinciye do ru bir 
nedensellik ili kisi yoktur” eklindedir. Dumitrescu ve Hurlin (2012), iki farkl  test 
istatisti i geli tirmi tir. Testin en önemli k s t  sadece iki de i ken aras ndaki 
nedensellik ili kisini incelemede etkin olmas d r. Bu nedenle seriler iki erli gruplar 
halinde nedensellik testine tabi tutulmu  ve elde edilen sonuçlar Tablo 7’de 
sunulmu tur. 

 
Tablo 7: Dumitrescu ve Hurlin (2012) Panel Nedensellik Testi Sonuçlar  

   Karar 

VT=>AR-GE 8.65 (0.00)* 5.59 (0.00)* 
Vergi te viklerinden Ar-Ge 
harcamalar na do ru bir nedensellik 
ili kisi vard r. 

AR-GE=>VT 1.98 (0.055) 1.03 (0.232) 
Ar-Ge harcamalar ndan vergi 
te viklerine do ru bir nedensellik 
ili kisi yoktur. 

AR-GE=>INV 2.40 (0.02)** 1.32 (0.16) 
Ar-Ge harcamalar ndan inovasyona 
do ru bir nedensellik ili kisi vard r. 

INV=>AR-GE 0.018 (0.39) -0.309 (0.38) 
novasyondan Ar-Ge harcamalar na 

do ru bir nedensellik ili kisi yoktur. 
Not: * ve ** s ras yla %1 ve %5 anlaml l k düzeyinde nedensellik ili kisinin varl n  ifade 
etmektedir.  

 
Tablo 7’deki sonuçlar incelendi inde; vergi te viklerinden Ar-Ge harcamalar na, 

Ar-Ge harcamalar ndan da inovasyona do ru nedensellik ili kilerinin var oldu u 
görülmektedir. Elde edilen bulgular ekil 2 yard m yla daha kolay izlenebilir. 

 
ekil 2: De i kenler Aras ndaki Nedensellik li kileri 

 
ekil 2’den de görüldü ü gibi Ar-Ge harcamalar na yönelik vergi te vikleri  

Ar-Ge harcamalar n , Ar-Ge harcamalar  da inovasyon faaliyetlerini artt rmaktad r. 
Bu yönüyle firmalar n Ar-Ge harcamalar n  ve yeni ürün geli tirmelerini artt rmak 

Vergi 
Te vikleri 

Ar-Ge 
Harcamalar  novasyon 
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isteyen ülkelerin vergi te viklerini politika arac  olarak kullanabilecekleri 
de erlendirilmektedir. 

7.6. Panel E bütünle me Testi 
Çal mada seriler aras nda e bütünle menin varl  Pedroni (2004) testi ve 

Westerlund (2005) taraf ndan geli tirilmi  olan panel Cusum testi ile incelenmi tir. 
Pedroni (2004), paneli olu turan seriler aras nda e bütünle me ili kisinin varl n  
test edebilmek için yedi farkl  test istatisti i geli tirmi tir. Pedroni (2004) testinin 
bo  hipotezi “paneli olu turan seriler aras nda e bütünle me yoktur” eklindedir. 
Cusum testinde ise bo  hipotez “seriler aras nda e bütünle me vard r” biçiminde 
olup, bu yönüyle Pedroni (2004) testinin bir sa lamas  mahiyetindedir. Pedroni 
(2004) ve Westerlund (2005) panel e bütünle me testi sonuçlar  Tablo 8’de 
sunulmu tur. 

 
Tablo 8: Pedroni (2004) Panel E bütünle me Testi Sonuçlar  
  Model 1 Model 2 

  
Test 

statisti i 
Olas l k 
De eri 

Test 
statisti i 

Olas l k 
De eri 

Pedroni 

Panel - statisti i 3.14 0.00* 2.46 0.00* 

Panel - statisti i 1.03 0.85 -2.43 0.00* 

Panel - statisti i -0.42 0.33 -6.08 0.00* 

Panel - statisti i -3.98 0.00* -6.22 0.00* 

Grup - statisti i 1.70 0.95 0.58 0.72  

Grup - statisti i -0.43 0.33 -6.26 0.00 

Grup - statisti i -3.40 0.00* -3.86 0.00* 

Cusum    -0.020 0.508* 1.114   0.133* 
Not: *; %1anlaml l k düzeyinde e bütünle me ili kisinin varl n  ifade etmektedir. 

 
Tablo 8’deki sonuçlara göre seriler aras nda e bütünle me ili kisinin var 

oldu una karar verilmi tir. Yani bu seriler uzun dönemde birlikte hareket etmektedir 
ve bu serilerin düzey de erleriyle yap lacak model tahminleri sahte regresyon 
problemi içermeyecektir. 

7.7. E bütünle me Katsay lar n n Homojenli inin Test Edilmesi 
E bütünle me denklemlerinde e im katsay lar n n homojenli ini test etmeye 

yönelik ilk çal malar Swamy (1970) ile ba lam ; Pesaran ve Yamagata (2008), 
Swamy testini geli tirmi tir. Bu testin bo  hipotezi “e bütünle me katsay lar  
homojendir” eklindedir. Homojenite testi sonuçlar  Tablo 9’da yer almaktad r. 

 
Tablo 9: Homojenite Testi Sonuçlar  

  Test statisti i Olas l k De eri 

Model 1 
 -1.936 0.974 

adj -2.148 0.984 

Model 2 
 -1.379 0.916 

adj -1.530 0.937 
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Tablo 9'da hesaplanan testlerin olas l k de erleri 0.05’den büyük oldu u için bo  
hipotez kabul edilmi tir. E bütünle me denklemlerinde e im katsay lar n n homojen 
oldu una karar verilmi tir. Bu durumda panelin geneli için yap lacak e bütünle me 
yorumlar  geçerlidir. 

7.8. E bütünle me Katsay lar n n Tahmini: Uzun Dönem Analizi 
Çal mada e bütünle me katsay lar  Model 1 ve Model 2 kullan larak Breitung 

(2005) iki a amal  tahmincisi yard m yla tahmin edilmi  ve elde edilen sonuçlar 
Tablo 10’da sunulmu tur.  

 
Tablo 10: E bütünle me Katsay lar  Tahmin Sonuçlar  

 Katsay  t-istatisti i 
Model 1 0.79 1.754 
Model 2 0.345 2.929 

 
Tablo 10’daki sonuçlar incelendi inde bu ülkelerde vergi te vikleri %1 artt nda 

firmalar n yapt  Ar-Ge harcamalar n n %0,79 oran nda artt , Ar-Ge harcamalar  
%1 artt nda ise inovasyonun %0,34 oran nda artt  görülmektedir. 

7.9. Hata Düzeltme Modeli: K sa Dönem Analizi 
Çal mada de i kenler aras ndaki k sa dönem analizi hata düzeltme modeli 

yard m yla gerçekle tirilmi tir. Bu analizde kullan lan modeller: 
Model 3:  
Model 4:  
Burada ECTt-1;  hata düzeltme terimi olup, uzun dönem analizlerinden elde 

edilen hata terimi serilerinin bir dönem gecikmelilerini ifade etmektedir. Hata 
düzeltme modelleri yine Breitung (2005) iki a amal  tahmincisi yard m yla tahmin 
edilmi  ve elde edilen sonuçlar Tablo 11’de sunulmu tur. 

 
Tablo 11: Hata Düzeltme Modeli Katsay lar  Tahmin Sonuçlar  

 Aç klay c  De i ken  
Model 1 -0.057 [-0.262] -0.069 [-2.529]* 

Model 2   0.192 [2.380]* -0.156 [-5.870]* 
Not: Kö eli parantez içindeki de erler t istatistikleri olup, Bootstrap kullan larak 1000 
yineleme ile elde edilmi tir. *; %1 anlaml l k düzeyini ifade etmektedir. 

 
Tablo 11’deki sonuçlar incelendi inde iki modelin de hata düzeltme terimlerinin 

katsay lar n n negatif ve istatistiksel olarak anlaml  oldu u görülmektedir. Bu 
durumda, modellerin hata düzeltme mekanizmalar  çal maktad r. Yani uzun 
dönemde birlikte hareket eden seriler aras nda k sa dönemde meydana gelen 
sapmalar ortadan kalkmakta ve seriler tekrar uzun dönem denge de erine 
yak nsamaktad r. Bu durum hem yap lan uzun dönem analiz sonuçlar n n güvenilir 
oldu unu hem de aç klay c  de i kenlerden aç klanan de i kenlere do ru bir 
nedensellik ili kisinin bulundu unu göstermektedir. 

 
Sonuç ve Öneriler 
Bu çal mada ülkelerde hükümetler taraf ndan firmalara uygulanan Ar-Ge 

te viklerinin etkinli i Ar-Ge te viki uygulayan ABD, Avustralya, Danimarka, 
Fransa, Hollanda, ngiltere, spanya, Kanada ve Türkiye için 1999-2013 dönemi 



Vergi Te viklerinin Ar-Ge ve novasyona Etkisi: Panel E bütünle me ve Nedensellik Analizi 

180  Maliye Dergisi  Say  167  Temmuz-Aral k 2014 

verileri kullan larak panel veri analizi yöntemiyle incelenmi tir. Bu kapsamda önce 
analize konu ülkeler aras nda yatay kesit ba ml l n n varl  CDLMadj yöntemiyle 
incelenmi  ve ülkeler aras nda yatay kesit ba ml l n n olmad  bulgusuna 
ula lm t r. Bu nedenle analizde birinci nesil testler kullan lm t r. Serilerin 
dura anl  Levin, Lin ve Chu (2002), Im, Pesaran ve Shin (2003) ve Hadri (2000) 
testleriyle incelenmi  ve serilerin düzey de erlerinde dura an olmay p, birinci 
farklar  al nd nda dura an hale geldikleri görülmü tür. Seriler aras ndaki 
nedensellik ili kisinin varl  Dumitrescu ve Hurlin (2012) yöntemiyle incelenmi  
ve vergi te viklerinden Ar-Ge harcamalar na ve Ar-Ge harcamalar ndan inovasyona 
do ru bir nedensellik ili kisinin var oldu u sonucuna ula lm t r. Bu durum 
ülkelerin uygulamakta olduklar  vergi te viklerinin Ar-Ge harcamalar n  ve 
gerçekle tirilen inovasyonu olumlu yönde etkiledi ini göstermektedir.  

Seriler aras nda e bütünle me ili kisinin varl  ise Pedroni (2004) testi ve 
Westerlund (2005) panel Cusum testi ile incelenmi  ve seriler aras nda e bütünle me 
ili kisinin var oldu u görülmü tür. E bütünle me katsay lar n n homojenli i Pesaran 
ve Yamagata (2008) yöntemiyle test edilmi  ve e im katsay lar n n homojen oldu u, 
dolay s yla panelin geneli için yap lacak yorumlar n geçerli oldu u bulgusuna 
ula lm t r. Uzun dönem e bütünle me katsay lar  Breitung (2005) iki a amal  
tahmincisi kullan larak bulunmu tur. Bu tahmin sonucuna göre söz konusu ülkelerde 
vergi te vikleri %1 artt nda firmalar n yapt  Ar-Ge harcamalar n n %0,79 
oran nda artt , Ar-Ge harcamalar  %1 artt nda ise inovasyonun %0,4 oran nda 
artt  görülmü tür. K sa dönem katsay lar  yine Breitung (2005) yöntemiyle tahmin 
edilmi  ve modellerin hata düzeltme mekanizmalar n n çal t  belirlenmi tir. 

Bu çal madan elde edilen bulgulara dayanarak geli mi  ülkelerle aras ndaki 
ekonomik büyüme ve kalk nma fark n  kapatmak isteyen geli mekte olan ülkelerin 
özel sektörü Ar-Ge harcamalar  konusunda vergi te vikleri uygulayarak 
desteklemelerinin, firmalar  daha fazla Ar-Ge harcamas  yapma konusunda 
cesaretlendirece i, yeni ürünler ve üretim süreçleri geli tirilmesi noktas nda yarar 
sa layaca  de erlendirilmektedir. Bu yolla ülkeler, teknoloji aç klar n  azaltarak 
ürün çe idi ve kalitesi konular nda daha ileri seviyelere ula abilecek, bu sayede d  
ticarette rekabet gücü kazanacak, ithalatlar n  azalt p, ihracatlar n  ve ekonomik 
büyümelerini artt rabileceklerdir. Özellikle Türkiye gibi teknoloji ve inovasyon 
aç na dayal  d  ticaret aç  ve cari aç k problemleriyle mücadele eden ve 
ekonomik büyüme performans  dü ük kalan ekonomilerde politika yap c lar n bu 
konuya özel bir önem vermesi gerekti i de erlendirilmektedir. 
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