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Ozet

Bu ¢alismada, Tiirkive ekonomisinde ekonomik biiyiime ve issizlik orani
arasindaki iligki Okun yasasi ¢ercevesinde 1988-2008 dénemi igin ampirik olarak
ortaya  konulmustur. Kullanilan ampirik yontem Markov rejim  degisimi
modellemesidir. Bulgular, iki degisken arasindaki iligkinin a¢iklanmasinda klasik,
dogrusal zaman serisi tekniklerinin yetersiz kaldigini;, bu nedenle soz konusu
siire¢lerin analizinde dogrusal olmayan zaman serisi teknikleri kullanilmasi
gerektigini gostermistir. Markov rejim degisim modelinin dogrusal modellere gore
daha iistiin tahmin sonug¢lar: verdigi, ekonominin genigleme ve daralma donemlerine
baglh olarak degiskenler arasindaki iliskinin asimetrik yapi tasidigi ve iilkemizde
mevcut biiyiimenin istihdam yaratmadigi sonucuna varilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Okun Yasasi, Markov-Switching Modeli, Asimetri, Istihdam
Yaratmayan Biiyiime

Okun’s Law, Asymmetry Relationship and Jobless Growth in Turkey:
Markov-Switching Approach

Abstract
In this study, the relationship between growth and unemployment in Turkey
economy was introduced under the Okun Law for the period between 1988 and 2008
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empirically. The empirical method which was used in this study is Markov Regime
Switching Model. Findings have shown that for explaining the relationship between
variables techniques of classic and linear time series are inadequate. Because of
this, to analyses these processes techniques of non-linear time series must be used.
In this study we have concluded that Markov Regime Switching Model has more
predominant results than linear models, the relationship between variables has
asymmetric structure according to economy’s growth and depression periods and
our country’s existing growth doesn’t cause employment.

Key Words: Okun’s Law, Markov Switching Model, Asymmetry, Jobless Growth
JEL Classification Codes: C22, E32

Giris

Son yirmi yilda diinya ekonomisinin yaklasik iki kat biiyiimesine karsin igsizlik
oranlarinda beklenen azalmanin ger¢eklesmemesi, ekonomik biiyiime ile issizlik
orant arasindaki iligkinin giderek zayifladigina isaret etmektedir. Ekonomik
biiyiimenin istihdam yaratmada tek basma yeterli olmadiginin anlagilmasi ekonomi
literatiirline istihdam yaratmayan biiyiime (jobless recoveries) kavraminin girmesine
neden olmustur.

Tiirkiye’de 2001 krizi sonrasinda birgok firma kapanmis ya da kapanma tehlikesi
ile kars1 karsrya kalmistir. 2001 yilinda gayri safi milli hasila (GSMH) %9 azalmis
ve igsizlik oran1 %10 seviyelerine yiikselmistir. Krizin hemen ardindan uygulamaya
konulan istikrar politikalar1 ve yapisal reformlar ile 2002-2008 yillar1 arasinda
stirekli biiylime saglanmistir. Ekonomide yasanan bu iyilesme ve bilyliimeye ragmen
igsizlik oraninda beklenen azalmanin ger¢eklesmemesi istihdam yaratmayan
biiyiimenin Tiirkiye ekonomisi i¢in de gegerli olup olmadig1 sorusunu giindeme
getirmistir.

Calismada, istihdam yaratmayan biiylime kavrammin Tiirkiye i¢in gecerli olup
olmadig1 Okun yasasi g¢er¢evesinde degerlendirilirken dogrusal olmayan zaman
serisi analiz yontemleri kullanilmistir. Dogrusal olmayan zaman serisi analiz
yontemleri kullanmamizin temel nedeni ekonomik bilyiime ile issizlik orant
degiskenleri arasinda asimetrik bir iligkinin var olup olmadigini; diger bir ifadeyle,
ekonominin genisleme ve daralma donemlerinde bu iki degisken arasindaki iligkinin
yonii ve bilyilikliigiinde bir farkliligin olup olmadigini test etmektir. Bununla birlikte
Tiirkiye ekonomisi i¢in “istihdam yaratmayan biiylime” kavrami ampirik olarak
incelenmeye c¢alisilmig, bu amagla ekonomik konjonktiirde ortaya c¢ikan inis-
¢ikiglarda ekonomik biiylime ile igsizlik oran1 degiskenleri arasindaki iligkinin yonii
ve biiyiikligiinii ortaya g¢ikarabilmek i¢in Markov rejim degisim modeli (Markov
regime switching model) kullanilmigtir. Calisma bes boliimden olusmaktadir. Giris
boliimiiniin ardindan birinci boliimde, var olan literatiir 6zetlenmis, ikinci boliimde,
iktisadi ve ekonometrik modeller tanitildiktan sonra {igiincii boliimde, ekonometrik
analiz sonuglarina yer verilmis ve son boliimde, ¢alismanin tiimiine iliskin genel bir
degerlendirme yapilmistir.
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1. Literattr Ozeti

Okun’un 1962’de ABD ekonomisi i¢in igsizlik orani ile ekonomik biiylime
arasindaki ters yonli iligkiyi test eden ampirik caligmasi iktisat literatiirline Okun
yasasi olarak girmistir. Okun yasasi, eski ve yeni Keynesyen teorilerce Phillips
egrisini test etmede kullanilmigtir. Devam eden siirecte igsizlik orani ile ekonomik
biliylime arasindaki iliskiyi farkli yontemlerle arastiran ¢aligmalarin sayisi artmistir.
Prachowny (1993), ABD ig¢in issizlik orani ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
aragtirmis ve ¢iktida %0,6’lik artisin igsizlik oraninda %1°lik azaliga neden oldugunu
belirlemistir. Ayrica haftalik c¢aligma saatleri ve kapasite kullanim oranindaki
degisimin ¢iktt acig1 lizerinde anlamli etkisi oldugunu ifade etmistir. Apel ve
Jansson (1999), ABD, Kanada ve Ingiltere’de issizlik ve iiretim arasindaki iliskinin
Okun yasasi geregince Phillips egrisine uyumlu hareket ettigini bulmustur. Uretim
sapmasinin negatif oldugu donemlerde issizlik sapmasinin pozitif oldugunu veya
iretim sapmasinin pozitif oldugu dénemlerde issizlik sapmasimin negatif oldugunu
tespit etmistir. Mussard ve Philippe (2009), farkli bir yaklasimla tasarruf-yatirim
esitligi yoluyla para yaratmanin ekonomik aktiviteyi etkileyerek igsizlik orani
iizerinde etkili oldugunu tespit etmistir.

Issizlik oram1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi arastiran caligmalar
calismamizin konusuna uygun olarak istikrarli bir iligkinin var olup olmamasina
gore de simiflanabilir. Weber (1995) ve Sogner (2001), yapisal kirilma testleri ile
igsizlik orani ve ekonomik bilylime arasinda istikrarli bir iliskinin varligini tespit
etmiglerdir. Moosa (1997), Lee (2000), Sogner ve Stiassny (2002) giiclii bir istikrarlt
iliskinin varligin1 gostermiglerdir. Huang ve Lin (2008), ABD ekonomisini
inceledikleri ¢aligmalarinda issizlik orani ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
diizglinlestirilmis zaman degiskenli parametre (smooth-time-varying-parameter)
yaklagimi kullanarak arastirmiglardir. Elde ettikleri sonuglara gére, ABD i¢in Okun
katsayisin1 negatif olarak bulmuslar ve buna bagl olarak Okun yasasimnin gegerli
oldugunu belirtmislerdir. Malley ve Molana (2008), Gelismis 7 (G7) ilkeleri i¢in
igsizlik orani ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi Kalman filtreleme teknigi
kullanarak arastirmis, issizlik ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi agiklarken
“etkin ticret”, “sendikalagma”, “licret sdzlesmeleri”, “igsizlik sigortas1” gibi isgiicii
piyasasinda var olan olgular1 dikkate almis ve igsizlik ile ekonomik biiylime
arasindaki istikrarli iliskinin Almanya’da daha belirgin oldugunu belirtmislerdir.

Sogner ve Stiassny (2000), onbes OECD iilkesi i¢in yapisal kirilmalari dikkate
alan Kalman filtreleme yontemi ve Bayesyen analizini kullandiklar1 ¢aligmalarinda
Italya digindaki iilkeler igin ekonomik bilyiimede meydana gelen degismenin issizlik
orani lizerindeki etkisinin farklilagtigini belirlemislerdir. Cuaresma (2003), ABD
icin igsizlik ve bilylime arasindaki iligkiyi ekonominin genisleme ve daralma
donemlerine gore farklilik gosterip gostermedigi yoniinden arastirmis, biiylimenin
igsizlik {izerindeki etkisinin asimetrik oldugunu ve bu etkinin genigleme donemine
gore daralma doneminde daha anlamli oldugunu belirlemistir. Ayrica genisleme
doneminde igsizlik iizerindeki soklarin kalici olma egiliminde oldugunu ortaya
cikarmistir.  Silvapulle vd. (2004), ekonominin daralma donemlerinde issizlik
oranimin daha fazla artip artmadigini arastirmig ve daralma doénemlerinde ekonomik
biliyiimenin issizlik orani iizerindeki etkisinin daha gilicli oldugunu ortaya
cikarmislardir. Adanu (2005), Kanada ekonomisini inceledigi ¢alismasinda Okun
katsayisint Hodrick-Prescott ve kuadratik filtreleme yontemleri ile arastirmustir.
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Analiz sonucunda; Okun katsayisint Hodrick-Prescott filtreleme yontemine gore:-
1.58, kuadratik filtreleme ydntemine gore:-1.32 olarak belirlemistir. Holmes ve
Silverstone (2006), ABD ekonomisi i¢in Markov rejim degisimi modeli kullanarak
biliylime ile issizlik orani arasinda asimetri iliskisinin varligini tespit etmislerdir.
Elde ettikleri sonuglara gore; issizlik orant ve ekonomik biiylime arasindaki iligki
genisleme ve daralma donemlerine gore degismektedir. Villaverde ve Maza (2009),
Ispanya’nin alt bolgelerini kapsayan galismasinda issizlik oram ile biiyiime
arasindaki iligkiyi kuadratik, Hodrick-Prescott ve Boxter-King filtreleme
yontemlerini kullanarak aragtirmis ve bir¢ok bolge igin issizlik ile bliylime arasinda
ters yonlii iligkinin gegerli oldugu sonucuna varmiglardir. Bununla birlikte Okun
katsayisinin bolgelere gore degistigini tespit etmislerdir.

2. Okun Yasasl

Okun (1962), ABD ckonomisini esas aldigi ¢aligmasinda; isgiiciine katilim,
calisma siiresi ve verimlilikteki degisime bagli olarak issizlik orani ile potansiyel
hasila arasindaki ters yonlii iligkiyi ampirik olarak kanitlamistir (Holmes ve
Silverstone, 2006:293). Diger bir ifadeyle Okun yasasi fiili hasilanin potansiyel
hasiladan sapmas1 durumunda igsizlik oraniin bundan nasil etkilenecegi (yani fiili
igsizlik oranmnin tam istihdam issizlik oranindan ne 6lgiide sapacagi) konusundaki
iliskinin agagidaki gibi olacagini belirtmektedir (Giiran, 1999:50-51):

u=u*—ﬂ(y_*y ]Veya u—u*=—ﬂ(y_*y ] M
Y Y

Burada u fiili issizlik oranini, u” dogal issizlik oramimi, y fiili reel hasilay1, y"
potansiyel reel hasilayr belirtmektedir. Okun 1947-1960 dénemi itibariyla ABD
ekonomisi i¢in £ katsayisini yaklagik olarak 0,3 olarak tahmin etmistir. Buna gore,
fiili hasila potansiyel hasiladan %1 biiylik oldugunda fiili igsizlik orant dogal issizlik
oraninin %0,3 altinda olacaktir. Bu orjinal formiilasyonun disinda Okun iligkisi fiili
ve potansiyel (trend) hasila biiyiime hizlartyla igsizlik oraninin degismesi arasindaki
bir iliski olarak asagidaki gibi ele alinabilmektedir:

Au=-B(—y) @)

Kuskusuz g katsayisi degisik ekonomiler i¢in veya ayni ekonomide degisik
zamanlar itibartyla farkli olabilecektir. Ayrica u” ve y* degerlerinin hesaplanmasinda
birtakim giigliikkler bulunmaktadir. Bununla birlikte deneysel bir diizenlilik olarak
degil de yasa olarak adlandirilan Okun yasasi; hasilanin biiyiime oranini, issizlik
oranindaki azalmaya ¢evirmek i¢in pratik bir yontem saglamaktadir. Bu kural sadece
yaklagik bir sonu¢ vermesine ve yildan yila ¢ok kesin bir bi¢imde islememesine
karsin yine de biiyiimeden issizlige dogru anlamli bir doniistiirme saglamaktadir
(Dornbusch ve Fischer, 1998:19).

Diger taraftan son yillarda ekonomi literatiiriinde Okun yasasini konu olan
calismalar issizlik orant ile biiyiime arasindaki asimetri iligkisinin varligina
odaklanmistir. Bu g¢aligmalar Okun yasasinda asimetri iligkisinin varligina neden
olarak da faktdr ikamesi, isgiiciine katilm ve sektdrel biiylime oranlarindaki
farklilik, biiyiiyen ve kiiglilen firmalar arasindaki asimetri ve zaman uyumsuzlugu
olarak gosterilmektedir. Okun yasasindaki asimetrik iligki iki a¢idan gz Oniinde
bulundurulabilir. {lk olarak, hasiladaki mutlak artis ve azalis birbirine esit olsa dahi
igsizlik oraninda farkli tepkilere yol agmaktadir. ikinci olarak, issizlik oranmin
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hasilaya tepkisi ekonominin genisleme ya da daralma rejiminde olup olmadigina
bagli olarak farklilasmaktadir (Holmes ve Silverstone, 2006:293-294).

2.1. Okun Yasasinda Asimetri Iliskisi

Moosa (1997), Okun yasas1 cercevesinde issizlik oranlar1 ve GSYIH arasindaki
iliskiyi arastirirken devresel ¢ikt1 agig1 (reel GSYIH nin trend degerinden sapmasi)
ve devresel issizlik oranini (igsizlik oraninin trend degerinden sapmasi) kullanmustir.
Moosa (1997) tarafindan olusturulan model su sekilde gosterilebilir:

!
ul = p+ By + Y yul, +e, 3)

i=1
Esitlik  (3)’te ut‘ devresel issizlik oranlarini, yf devresel c¢ikti agigini

gostermektedir. Reel GSYIH’nin trend degerinden sapmasi Hodrick-Prescott
yontemi ile hesaplanmistir. Otokorelasyon sorunundan kagmmak igin modele
devresel igsizlik oraninin gecikmeli degeri eklenmistir. Esitlik (3)’te gosterilen S
katsayisi, Okun katsayisi olarak adlandirilmakta ve devresel ¢ikt1 agig1 ile devresel

issizlik orami  arasindaki uzun doénem iliski 6= f/ (1—7/) seklinde

hesaplanmaktadir.

Bununla birlikte son yillarda gelisen literatiir, issizlik oranlar1 ile ekonomik
biiyiime arasinda dogrusal olmayan iliskinin varhgma isaret etmektedir. Ornegin
Cuaresma (2003), Holmes ve Silverstone (2006), ABD ig¢in; Viren (2001) yirmi
OECD iilkesi icin igsizlik oranlari ile ekonomik biiylime arasindaki iligkinin
dogrusal olmadigini tespit etmislerdir. Bu nedenle ¢alismada issizlik ve ekonomik
biiyiime arasindaki iliski Markov rejim degisim modeli ile arastirilmistir. Denklem
(3)’i Markov rejim degisim modeline gore yeniden diizenlersek asagidaki denklemi
elde etmis oluruz:

E(u,‘[s,) =[(1=s5,) 6 +s,14 |+(1=5) By} +5,B8 +(1—s,)i;/iuf_[ +s,iquf_i +e,
i1 i1

Burada; &, ~iid.N(0,07), u° devresel issizlik oranmi, )° devresel hasila

degiskenini gostermektedir.

Denklem (4)’te 5; ve [, parametreleri Okun katsayisi olarak adlandirilmakta ve
Tablo 1°de gosterildigi gibi ekonominin genisleme ve daralma doénemlerine gore
farkl sekilde elde edilebilmektedir. Okun yasasi ¢ergevesinde Denklem (4)’te f; ve
p> parametrelerinin  sifirdan kiiglik ve istatistiksel olarak anlamli olmasi
gerekmektedir. Ayrica igsizlik ile biiylime arasinda asimetri etkisi mevcut ise f; ve
f> parametre tahminlerinin anlamli derecede birbirlerinden farkli olmasi
gerekmektedir. Son olarak f; ve f, parametre tahminleri negatif ve istatistiksel
olarak anlamli elde edilemezse, ekonomide istihdam yaratmayan biiylimenin var
oldugu sonucuna ulagilacaktir.
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Tablo 1: Okun Katsayilari

Okun Katsayisl
Bi

B2

Rejim 0: Genisleme

Issizlik orani trend degerinin altinda, u°= (u-u')<0
Rejim 1: Daralma

Issizlik orani trend degerinin iizerinde, u°= (u-u")>0

Markov rejim degisim modeli literatiire Hamilton (1989, 1990, 1994 ve 1996)
tarafindan ekonominin daralma ve genisleme donemlerini belirlemek amaciyla
girmis ve Krolzig’in (1997, 1998, 2000, 2001) calismalar1 Markov rejim degisim
vektor otoregresif (MS-VAR) modeller olarak gelistirilmistir. Markov rejim degisim
modelinde ekonominin genisleme ve daralma donemleri, tesadiifi degisken olan ve
direk olarak gozlenemeyen s, durum degiskenine gore belirlenmektedir. Rejim
degisim modellerinde durum degiskeni s; {1, 2, ..., N gibi} ’nin tam say1 degerleri
alan bir tesadiifi degisken oldugu varsayilmaktadir. s, ’nin j degeri alma olasilig1 s,
;’in almis oldugu degere bagl olarak asagidaki gibi yazilabilir:

P{s=j [sci=i, s.2=k, ...} =P{s=j [s.;=i}=p; )

Yukaridaki siireg { py‘} N gecis olasiliklart ile N durumlu Markov zinciri

i,j=12,.,
olarak tanimlanir. p; gegis olasihigr durum j’yi takip eden durum #’nin olasiligimi
vermekte ve her bir durum i¢in olasiliklar toplami 1’e esit olmaktadir:

pil + pi2 +...+ piN =1 (6)
Ayrica gecis olasiliklarinin matris gosterimi asagidaki gibidir:
Pn Pn 7 Pwm
p— ]?'12 p.22 p{vz (7
Pix P 0 Pw

P matrisinin i. kolunu, j. satir1 p; gecis olasiigini gdstermektedir. Ornegin 1.
kolon 2. satirdaki eleman durum 2’yi takip eden durum 1’in olasiligim
gostermektedir. Markov rejim degisim modeli asagidaki gibi gosterilebilir:

v =xp(s)+u, u ~iid. (0, (s,) ®)

Burada s, birinci dereceden Markov zinciri ve x, tiim digsal degiskenleri ve igsel
degiskenin gecikmeli degerlerini iceren bir vektorii gostermektedir. Maksimum
olabilirlik tahminleri asagidaki kosullu olasilik fonksiyonunu maksimum yaparak
elde edilir:

In L(®) = ianN:Pr{s, = .01 (vl =.7.,.0) (9)

Calismada, igsizlik ve biiylime arasindaki iliski Okun yasast ¢ergevesinde
dogrusal ve dogrusal olmayan modeller ile ¢o6ziimlenmis ve modellerin
performanslari kargilagtirilmistir.

3. Kapsam ve Cozimleme Sonuclari

Bu boliimde ¢aligmada kullanilan degiskenler ve analiz sonuglar1 yer alacaktir.

3.1. Galismanin Kapsami

Calismada, Tirkiye ekonomisi i¢in Okun yasasinin 1988-2009 doneminde
gecerli olup olmadigini diger bir ifadeyle, ekonomik biiyiimenin issizlik oranlarini
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azaltip azaltmadigim arastirmak igin issizlik oram ve GSYIH serilerinden
yararlanilmistir. GSYIH serisi 2005 fiyatlar1 ile reel hale getirilerek ve dogal
logaritmas1 alinarak kullanilmugtir. Issizlik orani' degiskeni Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas1 Elektronik Veri Dagitim Sisteminden, GSYIH Uluslararasi Para
Fonunun Uluslararast Finansal Istatistikler Veri Dagitim Sisteminden temin
edilmistir. Ceyrek yillik verilerle calisildigindan dolayr mevsimsel etkiler Census
X12 yontemiyle ortadan kaldirilmistir.

Issizlik oram1 ve GSYIH serileri, Hodrick-Prescott yontemi ile trend degerinden
arindirilarak devresel igsizlik orani ve devresel ¢ikti agig1 degiskenleri elde
edilmigtir. Sekil 1’de devresel issizlik oran1 ve devresel ¢iktr agigimin 1988-2009
donemindeki seyri yer almaktadir. Ele alman dénem igerisinde; GSYIH’ nin ve
igsizlik oraninin 1994 ve 2001 yillarinda yasanan ekonomik krizden etkilendigi
goriilmektedir. Bu baglamda 1994 ve 2001 yillarinda krizin etkisiyle fiili hasila
onemli derecede azalarak potansiyel degerinin ¢ok altina digmiistiir. 2001 yili
ekonomik krizinin ardindan ise; issizlik orani, trend degerinden 6nemli derecede
saparak bilylik bir artig gostermistir. 2009 yila gelindiginde ise; kiiresel finansal
krizin etkisiyle igsizlik oranlar1 trend degerinin oldukg¢a iizerine c¢ikarken, fiili
hasilanin potansiyel degerinin altinda kaldig1 goriilmektedir.

= Devresel Igsizlik Orani  ====Devresel Cikti AcIfI

Sekil 1: Devresel Cikt Agigl ve Issizlik Orani

3.2. Cozuiimleme Sonuglari

Analizde kullanilan degiskenler zaman serisi olduklarindan ilk olarak
biitinlesme dereceleri arastirilmistir. Bu amagla serilere Dickey ve Fuller (1979)
tarafindan gelistirilen ADF, Phillips ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen PP ve
Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin (1992) tarafindan gelistirilen KPSS birim
kok testleri uygulanmis ve elde edilen sonuglar Tablo 2’de gosterilmistir. KPSS

! Tiirkiye igin igsizlik oranlari 1988 ile 1999 yillar1 arasinda Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan Nisan
ve Ekim aylarinda olmak iizere yilda iki defa dl¢iilmiistiir. Bu nedenle 1988 ile 1999 yillar1 arasinda altt
aylik frekansta elde edilebilen issizlik oranlari kiibik spline yontemi kullanilarak geyrek yillik frekansa
doniistiiriilmiis ve analizlerde ¢eyrek yillik veriler kullanilmustir.
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birim kok testini ADF ve PP testinden ayiran en belirgin 6zellik sifir hipotezinin
farkli kurulmasidir. ADF ve PP birim kok testlerinde sifir hipotezi “seri birim kok
icermektedir” seklinde kuruldugundan serinin duragan oldugunu kabul etmek icin
sifir hipotezi ret etmek gerekmektedir. KPSS testinde ise sifir hipotezi “seri
duragandir” seklinde kuruldugundan duraganlik kosulunu saglamak igin sifir
hipotezi kabul etmek gerekmektedir. Bu bilgiler 1s181inda devresel issizlik orani ve
cikt1 agig1 serileri igin ADF ve PP testlerinde sifir hipotez %1 6nem diizeyinde ret
edilmis, KPSS testinde ise kabul edilmistir. Boylece devresel igsizlik orani ve ¢ikt
ac181 serileri diizey degerleri itibariyla duragan olarak bulunmustur.

Tablo 2: Birim K6k Testi Sonuclari

ADF PP KPSS
0, 0,
Degiskenler Test All. . Test All. . Test %1 Kritik
Istatistigi Kritik Istatistigi Kritik Istatistigi Deger
£ Deger £ Deger & &
utc -4.327 -2.592 -3.370 -2.592 0.042 0.739
vy 4118 -2.592 4386  -2.592 0.048 0.739

Not: Model spesifikasyonu ADF ve PP testlerinde sabit terimsiz, KPSS testinde sabit terimli
seklindedir. ADF testinde gecikme sayist Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. PP ve
KPSS testlerinde Newey ve West tarafindan gelistirilen band genisligi kullanilmastir.

Serilerin biitiinlesme dereceleri belirlendikten sonra igsizlik orani serisinin
dogrusal olup olmadigt arastirtlmigtir. Bu amagla Ramsey (1969) tarafindan
geligtirilen RESET testi ve Brock, Dechert ve Scheinkman (1987) tarafindan
geligtirilen BDS testi uygulanmistir. RESET ve BDS testleri seriler dogrusal yapidan
arndirildiktan sonra elde edilen hata terimlerine uygulanmaktadir. Bu nedenle ilk
olarak issizlik orani igin en uygun dogrusal model Akaike bilgi kriterine gére AR(2)
olarak belirlenmis ve modelden elde edilen hata terimleri kullanilarak dogrusallik
testleri yapilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 3°de verilmistir. Tablo 3’deki BDS
testi sonuglarina gore; “dogrusal modelden elde edilen hata terimlerinin olasilik
dagilimmin bagimsiz ve tiirdes” oldugunu belirten sifir hipotez %1 6nem diizeyinde
ret edilmistir. Diger taraftan RESET testi sonuglarina gore, j=2, 3 ve 4 degerleri i¢in
stfir hipotez %35 6nem diizeyinde ret edilmistir. Her iki test sonucuna gore “devresel
igsizlik orani serisinin dogrusal oldugunu” belirten sifir hipotez ret edilmis ve
igsizlik oraninin dogrusal olmayan formda oldugu belirlenmistir.

Tablo 3: Dogrusallik Testi Sonuglari

BDS Testi RESET Testi
Degisken . F ist.
7t =1 =2 i3 =
u’ | 11113[0.000] | 0.775[0.381]  4.282[0.017]  3.251[0.026] 2769 [0.033]

Not: BDS testinde gozlem giftleri arasindaki mesafe standart sapmaya gore belirlenmis ve
boyut (m) olarak 2, 3, ...,10 degerleri dikkate alinirken, burada sadece m=5 i¢in elde edilen
sonug rapor edilmistir. RESET testinde j=1, 2, 3 ve 4 degerleri tahmin degerlerinin iissiinii
gostermektedir. Koseli parantez igerisinde belirtilen rakamlar olasilik degerleridir.

Her ne kadar BDS ve RESET testlerine gore issizlik oraninda dogrusal olmayan
bir yapi tespit edilmis olsa da, kargilagtirma yapabilmek amaciyla ¢alismada issizlik
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orani ile ¢ikt1 a¢ig1 arasindaki iliski ilk olarak dogrusal model ile arastirilmistir. Bu
amagla Esitlik (3), En Kiiciik Kareler Yontemi (EKKY) ile tahmin edilmis ve elde
edilen sonuglar Tablo 4’de verilmistir. Dogrusal modelin hata terimlerinin gerekli
varsayimlari saglayip saglamadig arastirilmis ve %1 6nem diizeyinde otokorelasyon
ile degisen varyans sorunu tespit edilmistir. Otokorelasyon sorununu gidermek i¢in
modele bagimli degiskenin iki gecikmeli degeri eklenmistir.” Degisen varyans
sorununu gidermek icin ise model tahminlerinde White tarafindan gelistirilen ve
degisen varyans durumunda giivenilir standart hata tahminleri veren kovaryans
matrisi kullanilmistir. Elde edilen model sonuglarma goére; Okun katsayisi olan f
parametresi -3.859 olarak tahmin edilmis ve %5 6nem diizeyinde istatistiksel olarak
anlamli bulunmustur. Bu sonug; ele aliman donemde Okun yasasmnin gecerli
oldugunu gostermekte ve fiili hasila potansiyel degerinin iizerine ¢iktiginda iktisadi
beklentilere uygun bir sekilde igsizlik orant azalmaktadir.

Tablo 4: Okun Yasasl icin Dogrusal Model Sonuglari

Bagimli Degisken: uf

Tahmin

Degisken Parametre Degeri Std. Hata  tistatistigi p-degeri
Sabit H -0.007 0.042 -0.163 0.870
yf p -3.859** 1.524 -2.532 0.013
u;, 7, 1.068*xx 0.161 6.598 0.000
uf_z Vs -0.380** 0.170 -2.229 0.028
G- 0.404
R= 0.756
Akaike= 1.073
Log-Likelihood= -41.072

Not: ***%]1 o6nem diizeyinde, **%5 Onem diizeyinde istatistiksel olarak anlamli katsay1
degerlerini gostermektedir.

Calismada Okun yasasinda asimetri iligkisinin varligi ekonominin daralma ve
genisleme donemleri dikkate alinarak iki durumlu Markov rejim degisim modeli ile
aragtiritlmig, elde edilen sonuglar Tablo 5°de gosterilmistir. Modelden elde edilen
hata terimleri ile ilgili tanisal testler yapilmis ve %1 6nem diizeyinde modelle ilgili
varsayimsal bir sorunun olmadigi tespit edilmistir. Ekonomi daralma rejiminde ¢ikt1
ac181 degiskenin katsayist negatif ve %1 onem diizeyinde istatistiki olarak anlamli
bulunmustur. Bu sonuca gore, daralma rejiminde, fiili hasila potansiyel degerinin
iizerine ciktiginda beklentilere uygun sekilde issizlik oranini azaltici yonde etki
yapmaktadir. Diger taraftan, genisleme donemi icin Okun katsayisi negatif olarak
tahmin edilmesine karsin istatistiki olarak anlamli bulunamamustir. Bu sonug iktisadi
beklentileri karsilamamaktadir; ¢iinkii Okun yasasina gore, fiili hasilanin potansiyel
degerini astiginda issizlik oranlarimi anlamli derecede diisiirmesi beklenmektedir.
Ayrica genisleme ve daralma donemindeki Okun katsayilart karsilastirildiginda,
genisleme donemi igin elde edilen parametre tahmininin daralma donemindeki

2 Otokorelasyon sorunundan kurtulmak i¢in modele bagimli degiskenin dort gecikmeli degeri eklenmis ve
en diisik Akaike ve Schwarz bilgi kriteri iki gecikmeli modelden elde edilmistir. Bu nedenle tim
modellerde bagimli degiskenin iki gecikmeli degeri yer almistir.
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parametre tahmininden oldukga kii¢iik oldugu goriilmektedir. Bu baglamda Okun
yasasi gergevesinde igsizlik orani ile biiyiime arasinda rejimlere bagli asimetri
iliskisi varlig1 Wald testi ile arastirilmistir. Tablo 5’in altinda yer alan test istatistigi
sonucuna gore, Okun katsayisinin genisleme ve daralma donemlerinde birbirinden
anlamli derecede farklilastig1 belirlenmistir. Cikt1 agig1 degiskenin katsayist daralma
rejiminde negatif ve istatistiki olarak anlamli elde edilirken, genisleme rejiminde
negatif olarak tahmin edilmesine ragmen istatistiki olarak anlamli bulunmamasi
Tirkiye ekonomisi i¢in istihdam yaratmayan biiyiime kavraminin gegerli oldugunu
gostermektedir. Ozellikle, 2001 krizinin ardindan kesintisiz bilyiime saglanmasina
ragmen igsizlik oranini azaltmada gerekli basarimin elde edilememesi bu sonucu
dogrular niteliktedir.

Tablo 5: Okun Yasas! icin Asimetri fliskisinde Dogrusal Olmayan Model

Sonuglari
Bagimh
Degisken: u;
Degisken Parametre ngglelg l—i:?a t istatistigi  p-degeri
Rejim 0: Genisleme
Sabit Ho -0.215%%* 0.027 -7.720 0.000
ytc ﬂl -0.740 0.759 -0.973 0.334
uf_l 7 0.462%** 0.045 10.097 0.000
u;z 7, 0.404#** 0.041 9.751 0.000
O, 0.072
P4 0.657
Rejim 1: Daralma
Sabit M, 0.071 0.045 1.555 0.124
ytc ﬂz -5.244%%* 1.315 -3.985 0.000
uf_l 7, 1.219%** 0.113 10.762 0.000
u;z 7, -0.575%** 0.107 -5.382 0.000
O, 0.309
P2/q> 0.901
Akaike= 0.821
Log-Likelihood= -22.510
Asimetri Testi
Bi=p2 17.327 [0.000]

Not: ***%1 6nem diizeyinde, **%5 Onem diizeyinde istatistiksel olarak anlamli katsay:
degerlerini gostermektedir.

Sekil 2°de 1988 ile 2009 yillar1 arasinda Markov rejim degisim modelinden
tahmin edilen ekonominin daralma veya genisleme donemleri i¢in diizglinlestirilmis
gecis olasiliklart yer almaktadir. Rejimler arasinda gecis olasiliklart incelediginde
ekonominin her iki rejimde de kalici o6zellik gosterdigi (ekonomi genisleme
donemindeyken tekrar genisleme doneminde kalma olasiligi %65), kaliciligin
derecesinin daralma donemi igin daha yiliksek oldugu (ekonomi daralma
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donemindeyken tekrar daralma doneminde olma olasiigt %90 olarak) tespit
edilmektedir.

Genisleme Rejimi = = = Daralma Rejimi

Sekil 2: Genisleme ve Daralma Donemleri igin Duzginlestirilmis Gegis
Olasiliklari

Dogrusal olmayan modelin dogrusal modele karsi daha iyi sonuglar verip
vermedigi, diger bir ifadeyle igsizlik ile biiylime arasindaki iligskiyi hangi modelin en
iyi agikladig1 belirlenmek amaciyla en ¢ok benzerlik orani (Likelihood ratio-LR)
testi ile aragtirlmistir. En ¢ok benzerlik orani testi asagida verilen formiile
dayanarak hesaplanmaktadir (Krolzig, 1997:138):

LR=2[InL(A)-InL(4,)] (10)

Burada; A kisitsiz modelin (Markov rejim degisim modeli) en ¢ok benzerlik
tahmini ve A, kisitlt modelin (dogrusal modelin) en ¢ok benzerlik tahminidir (burada
r kisit sayisini iade etmektedir). LR test istatistigi r serbestlik dereceli y* dagilimina
sahip olmasina ragmen, rejim degisim modelindeki gegis olasiliklar1 dogrusal
modelde tanimlanmadigi i¢in rejim degisim modelini dogrusal modele karsi test
ederken standart y* dagilimi kullanilamamaktadir. Bu sorunun iistesinden gelebilmek
icin Davies (1987) tarafindan Onerilen olasilik degerleri asagidaki formiil ile
hesaplanmustir:

1
1 1 -5

M:Pr[supLR(}/) > K] < Pr[;{f >M]+VM5(H)6*§M% (11)
2

Burada, M =2 [ln L(A)—In L(/Ir)] , T'(.) gamma fonksiyonu, r kisit sayis1 ve

V=2K 12 seklinde tanimlanmaktadir.

LR test sonuglari Tablo 6’da verilmistir. Elde edilen y* degerleri %1 6nem
diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Bu sonuca gore “dogrusal modelin
dogrusal olmayan modele karsi farkliligi yoktur” sifir hipotezi ret edilmekte ve
Okun yasasinda dogrusal olmayan iligkinin varlig1 kabul edilmektedir.
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Tablo 6: LR Testi Sonuclari

Hipotez Test Istatistigi > p-degeri Davies p-degeri
Model I’e karst Model 1T 37.125%** [0.000] [0.000]

Not:  *** jsareti LR testi icin %1 oOnem diizeyinde sifir hipotezin ret edildigini
gostermektedir.

Sonug

Tiirkiye ekonomisi 1994 ve 2001 yillarinda iki biiylik kriz yasamis, 1997 Asya
ve 1998 Rusya krizlerinden énemli derecede etkilenmistir. 2001 krizinde GSYIH
%09 azalmis ve issizlik %10’u agmustir. Krizin ardindan uygulanan istikrar programi
ile 2002-2008 déneminde GSYIH’da reel %58,4 (yillik ortalama %9,7) kesintisiz
biiyiime saglanmustir. Issizlikte beklenen azalmanin gerceklesmemesi ekonomi
literatiirine son donemlerde kazandirilan “istihdam yaratmayan biiyiime”
kavramimin Tirkiye ekonomisi i¢in de sorgulanma geregini dogurmustur. Bu
amagla, caligmada 1988-2008 donemi i¢in istihdam yaratmayan biiylime kavrami
Okun yasasi ger¢evesinde incelenmistir.

[k 6nce, issizlik orani serisi igin dogrusallik testi yapilmis ve elde edilen test
sonuglarma gore igsizlik orani serisinin dogrusal olmadigi belirlenmistir. Dogrusal
olmayan modelleme yontemlerinden biri olan iki durumlu Markov rejim degisim
modeli kullanilarak Okun yasasinda asimetri iligkisinin varligt arastirtlmigtir. Okun
yasasinda asimetri iligkinin varlifi, Okun katsayisinin ekonominin genisleme ve
daralma donemlerinde anlamli derece farklilasip farklilasmadigi arastirilarak
incelenmistir.

Elde edilen sonuglara gore; Markov rejim degisim modeli dogrusal modele gore
daha dstiin tahmin sonuglari saglamaktadir. Elde edilen Okun katsayilarinin
ekonominin genisleme ve daralma donemlerinde birbirinden farkli olmasi Okun
yasasinda asimetri iliskisinin var oldugunu gdstermektedir. Buna ek olarak ekonomi
daralma rejimindeyken fiili hasilanin potansiyel hasilanin i{izerine ¢ikmast
beklentilere uygun sekilde issizlik oranini azaltirken, genisleme rejiminde hasila ile
igsizlik orani arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir. Bu
sonug, Tirkiye ekonomisinde istithdam yaratmayan biiylime kavramimnin gecerli
oldugunu gostermektedir.

Biiyiimenin yeterli diizeyde istihdam yaratmamasinin (igsizligi azaltmamasinin)
temel nedenleri ise artan verimlilik, tarim sektoriinde yaganan ¢oziilmeyle birlikte
iggiiciine katilim oranimin yiiksekligi, kadmn isgiiciiniin caligma hayatina katilimi,
iggiicii piyasasindaki asimetrik bilginin varligi, agik isler ile igsizlerin birlesimindeki
zaman gecikmesi, ara eleman yetistirmedeki yetersizlik ve histeri etkisinin varligidir.
TCMB verilerine gore 2002 ile 2008 yillar1 arasinda imalat sanayinde verimlilik
artig1 yaklasik %40 oranindadir. Ayni girdi ile daha fazla iiretim (is¢i basgina iiretim
artig1) anlamina gelen verimlilik artigi, ekonomide ¢ikti artigint ifade eden biiylimeye
neden olurken istihdamda bir artisa neden olmamaktadir. GSYIH artisinda biiyiik
pay! olan imalat sanayinde verimlilik artisina ragmen istithdamdaki ciliz artiglar
igsizligin azalmasini 6nlemektedir.

Issizligin azalmasinda bir baska etken de Tiirkiye ekonomisinde yasanan yapisal
doniistimdiir. 2001 krizi 6ncesinde en 6nemli iiretim ve ihracat sektoriimiiz, emek
yogun iretim yapan ve istihdam kapasitesi yiiksek olan tekstil sektorii idi. Cin’in
ucuz tekstil triinleriyle rekabet edemeyen Tiirk tekstil sektorii krizle birlikte son
derece kiigiilmiis ve issizlik artmistir. Ekonomi hazir giyim, beyaz esya, otomobil
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sektorlerine yonelmis fakat bu sektorlerin teknoloji yogun olmasi issiz kalan tekstil
is¢isinin istihdamini saglayamamakta ve issizlik azalamamaktadir.

Tiirkiye’de biiylimeye ragmen issizligin azalmamasindaki bir bagka etken
hizmetler sektoriindeki (bakkal, manav, market, konfeksiyon, kasap gibi kiigiik
esnaf) kiigiik isyerlerinin yerine siiper-hipermarketlerin  agilmasiyla para
kazanamayan bu kiiciik esnafin islerini kaybetmesi ve issizler sinifina katilmalaridir.

Tiirkiye’de tarimdan sanayi-hizmetler sektoriine gecis 2000 yilindan sonra
hizlanmigtir. Kirsal kesimden kente gogiin hizlanmasi ile tarim sektoriinde istihdam
stirekli azalmis ve 2002-2008 déneminde %26’ya diigsmiistiir. Kirsal kesimden her
yil 1 milyon insan sehirlere gé¢ ederek isgiicli piyasasina katilmaktadir. Ekonomide
yasanan biiylimeyle birlikte istihdam edilen insan sayisindaki artistan daha fazla
isgiiciine katilim yaganmasi igsizligin azalmamasina neden olmaktadir.

Tiirkiye’de artan egitim diizeyi Ozellikle kadinlarin iggiliciine katilimini
artirmakta ve issizligin azalmasini Onlemektedir. Ayrica, Tiirkiye’de bilingli
olmayan egitim planlamasmin varlig1 bazi alanlarda yetismis elaman fazlaliligina
neden olurken, bazi alanlarda eleman kitligina neden olmaktadir. Bazi alanlarda
yetigsmis eleman fazlaliginin ise girmeyi imkansiz hale getirmesinden dolayi igsizlik
kalic1 olmakta ve biiylimeye ragmen issizligin yliksek kalmasina neden olmaktadir.
Issizlik histerisinin varligi da dogal issizlik (friksiyonel+yapisal issizlik) oranini
artirarak issizligin kalici olmasmi saglamaktadir. Tiirkiye’de 2003 yilindan beri
uygulanmakta olan enflasyon hedeflemesi nedeniyle siki para ve maliye politikalar1
uygulanmaktadir. Enflasyonu birincil hedef segen bu sistem, biitiin makroekonomik
gostergelerin enflasyona gore diizenlenmesini gerektirmektedir. Diisiik enflasyona
gore ayarlanan ekonomi politikalart da istihdam artisini giiglestirmektedir.
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