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Mali Tablolarina Uygulanmasi
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Sigorta, tanimi geregi emniyet tesisi demek olup, bireylerin, sonuglari
acisindan tek baslarina altindan kalkamayacaklari tehlikeleri, biraraya
gelerek tasinabilir kilmak amaciyla yedi yuzyill 6nce olusturduklari bir
sistemdir. O gunlin sigortasindan ginimuize kadar, sigorta, kendisinin
vazgegilmez oldugunu gostermistir.

GunUmulz dinyasinda, bu kadar karmasik hale gelmis, yasamin tim
alani ile igice girmis sigorta faaliyetlerini yiritmek amaciyla, sirf bu isler igin
kurulmus sirketler mevcuttur. Kisinin kendisini ve onun ekonomik ve sosyal
sahasini glvende hissedebilme ihtiyaci, diinya Uzerinde c¢ok bulylk bir
endiistri olusturmustur. Oyle ki sigortaciligin gelismis oldugu ingiltere'de,
sigorta sirketleri topladiklari primleri degerlendirebilmek amaciyla bankalar
kurmuslardir. Bdylece sigortacilik, Ulkemizi de kapsayacak sekilde,
ekonominin mali kesiminin vazgecilmez bir ayagi haline gelmigtir.

Diger taraftan, bir sigorta sirketi, sigortasini yaptidi islerin risklerinden,
mali bunyesinin kaldirabilecegine inandigi bir bélimind Gzerinde tutarken,
kalan kismini da sirketlerinin sigortacisi olan reasurans sirketlerine devreder.
Bu sirketler de ayni sekilde bu risklerin bir b6limUna Gzerlerinde tutarlarken,
diger bolimand baska sirketlere devrederler. Sonugta, 6érnegin, Japonya'da
meydana gelen bir deprem felaketinin sonuglarindan Tdirkiye'deki Milli
ReaslUrans sirketi de etkilenebilir.

Bir taraftan, reastirans uygulamasi nedeniyle kendi iginde gdsterdigi i
icelik, diger taraftan da finans kesiminde bankalarla birlikte faaliyet
gostermeleri nedeniyle, ekonomik ya da finansal krizler sigorta sirketlerini de

" Maliye Bakanliginda Maliye Miifettisi olarak gorev yapmaktadir.
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etkilemekte, kimi zaman da buyuk bir sigorta sirketinin mali bakimdan gug
duruma dusmesi finansal krizi beraberinde getirebilmektedir.

Dolayisiyla, ekonomik alanda ¢ok agir tahribatlara neden olabilecek bir
olumsuzlugun, sigorta sirketlerini etkilememesi veya ¢ok az etkilemesi ya da
bdyle bir olumsuzluga, bir sigorta sirketinin neden olmamasi igin, bu
sirketlerin mali biinyelerinin kamu otoritesi tarafindan ¢ok iyi analiz edilmesi
ve surekli gézetim ve denetim altinda bulundurulmasi gerekmektedir.

Sigortacilik sektéri gelismis olan dunya ulkelerinde bu tur denetimler, o
Ulkelerin sigorta denetleme kurullarinin yaptidi yerinde denetimlerin yaninda,
sirketin mali tablolarinin daha kisa araliklarla incelendigi ve adina erken
uyarl modeli denilen mali basarisizigi tahmin modelleri aracihidiyla da
yurutilmektedir.

Ulkemizde 1997 yilina kadar bir erken uyari modeli gelistirilememistir.
Denetimler, sadece Sigorta Denetleme Kurulu araciliiyla yapilagelmistir.
Yerinden denetimler, birer yillik araliklarla yapildidi icin, sirketlerin mali
blnyelerindeki zayiflama zamaninda tespit edilememis, gereken dnlemler bir
yil sonra alindidi igin sorunun ¢ozulminde ge¢ kalinmistir. Ayrica denetimler
sonucunda hazirlanan raporlarin, karar verici merciye ge¢ ulasmasi da
¢6zUimu daha da geciktirmigtir.

Hazine Mdustesarligrnca il defa, 1997 yilinin haziran dénemi verileri,
sigortacilik sektdérinin daha yakindan, daha kisa araliklarla denetimini
mumkun kilmak igin gelistirilen erken uyari modeli aracilidiyla, analiz edilmis,
sirketler analiz kriterleri araciligiyla puanlanmis ve mali blnyesi zayif ve
saglam sirketler ayrimi yapiimistir.

BOLUM I

1.1. SIGORTA SIRKETLERININ MALi TABLOLARININ DIGER
SIRKETLERIN MALiI TABLOLARINDAN FARKLILIGI

Sigorta sirketlerinin mali tablolari, ticari ve sinai faaliyet g0Osteren
sirketlerin mali tablolarindan farkhdir. Sektérdeki sirketler, 6teki isletmelerden
farkli olarak, hizmetin 6zelliklerinden tlreyen ayrintilari da igerecek sekilde
hesaplar dizenlemek zorundadirlar. Sigorta isletmelerinin gosterdigi
Ozellikler, sigorta mali tablolarina da yansiyacaktir (Karasu,1996:20-24) Bu
Ozellikleri sbyle siralayabiliriz:

a) Sigorta sirketlerinde kesin olarak dénem kar veya =zararinin
belirlenmesi mimkin degildir. Cunku, gorilen her hizmetin fiyati bir takim
olasilik hesaplarina dayanmaktadir. Bu olasilik hesaplari, cogunlukla buyuk
sayllar kanununa goére bir ortalama olasiligi icermektedir. Tehlikelerin, bu
ortalama olasilik sinirini asarak gerceklesmesi halinde sirket igin bir zarar
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s6z konusu olacaktir. Ancak, bu sinirin altinda kalmalari halinde ise kar s6z
konusu olacaktir.

b) Sigorta sirketlerinin ihtiyatlarini ifade eden teknik karsiliklar, diger
isletmelerde oldugu gibi kardan degil, sigortalinin ddemis oldugu primlerden
ayrilr.

c) Teknik Kargiliklar, bir takim olasilik hesaplarina dayandigi icin, mali
tablolar belirli bir hata payina sahip olacaklardir.

1.2. SIGORTA SIRKETLERININ ODEYEBILIRLIKLERI

Sigorta sirketleri icin yapilan analizlerin ortak amaci, sirketlerin mali
binyesinin  saglamhgini  saptamaktir. Mali bunyedeki zayiflamanin
zamaninda saptanarak, kotiye gidisi durdurabilmek icin gerekli dnlemlerin
uygulamaya konulmasi sigortaciliktaki mali analizin gercek amacidir
(Karacan,1994). O halde 6deyebilirligin agiklanmasi gerekmektedir.

Odeyebilirlik en basit anlamiyla, bir sirketin gelecekteki yukimldliklerini,
yani nakit c¢ikislarini  varliklarindan saglanacak nakit girigleri ile
kargilayabilmesidir. Tek bir donemi ele alacak olursak, eger bir sigorta
sirketinin varliklari borglarini agiyorsa, o sirketin 6deyebilirligi vardir. Bazilar
da &deyebilirligi likidite ile tanimlamaktadir. Buna gbére eger sirket cari
borglarini vadeleri geldiginde ddeyebiliyorsa ddeyebilirlige sahiptir.

Gergekte bir sigorta sirketinin mali saglamhgini degerlendirmenin yolu,
sirketin nakit giris ve cikislarinin projeksiyonuna dayanmaktadir. Bu agidan
bakildiginda yukarida da bahsedildigi Uzere O&deyebilirlik, bir sirketin
gelecekteki yukamlaluklerini, yani nakit ¢ikiglarini, varliklarindan saglanacak
nakit girisleri ile karsilayabilmesidir. Odeyebilirligin 6lgiiimesinde sigorta
sirketlerinin finansal muhasebe ilkeleri cergevesinde hazirlanmis mali
tablolari kullaniimaktadir. Ancak, bunlarin sirketin gelecekteki ddeyebilirlige
sahip olup olmadigini géstermedeki degerleri sinirlidir. Sigorta sirketinin
gelecekteki nakit akimlari, belirsiz olaylarin bir dizisidir. Bu nedenle de nakit
akimina dayanan projeksiyonlar, olasi sonugclari belirli bir hata payi icinde
tahmin etmekten ibarettir. Bunlarin bir kismi yonetimin kontroll altinda
olmayabilir. Ornegin hasar ddemelerindeki degismeler gibi.

Odeyebilirligi sigorta dallar agisindan ayri ayri degerlendirmek gerekir.
Gergekten de sigorta dallarinin gerek pasif gerekse aktif yapilari énemli
degisiklikler gostermektedir. Bu yapisal farkliigi dikkate almadan, sigorta
sirketlerinin ddeyebilirligini degerlendirmek, analizciyi yanlis sonuglara
goturebilir.

Diger vyandan, sigorta sirketinin Odeyebilirligini  degerlendirme
konusunda, farkli dénemlerde farkli bakig agilari ortaya cikmistir. Onceleri
Odeyebilirlik sirketin sigortacilik isleri agisindan degderlendiriimekteydi. Bir
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bagka deyigle, hasar 6demeleri prim gelirini asmamaliydi. Eger asarsa bu bir
“enkaz” yaratirdi. Bu, “Enkaz Teorisi” olarak adlandiriimisgtir.

Daha sonra, sigorta sirketinin 6deyebilirliginin sigorta portfdylinden ¢ok
yatirim portféylinin performansina dayandigi distntlmustar.

Ancak, yakin zamanlarda 6deyebilirligin, sirketin yalnizca sigorta ya da
yatirim portfoyline dayanmadigi, sirketin butin faaliyetlerine dayanan bir
olgu oldugu fikri yayginlasmistir. Bu bir dlglde, ticari bankalarda finansal
bakis agisinin aktif/pasif yonetimi yaklagsimina kaymasinin sigortacilik
sektoériine uzanmasidir. Gergekten de, faiz oranlari ile kambiyo kurlarinin
degisken oldugu bir ortamda, aktif/pasif ydonetimi yaklasimi, mali kurumlarin
finansal ydnetimine hakim olmasi gereken ydnetim anlayigi olmaldir.
Fiyatlama, yonetim masraflari, reasurans, temettli politikasi, enflasyon gibi
dis kosullar, yasal dizenlemeler, vergiler, sermaye piyasasindaki gelismeler,
ekonomik biylime ve konjonktir gibi bir dizi diger etken de ddeyebilirlige
etkide bulunmaktadir. Bu nedenle, bir sigorta sirketinin édeyebilirligini butin
bu etkenlerin bir bileseni olarak degerlendirmek gerekir.

Sigorta sirketlerinin 6deyebilirliklerini, bazi kriterleri esas alarak daha
yakindan incelemek gerekir. Bu kriterler, 6deyebilirlidi etkileyen ve dlgmede
bazi veriler saglayan bakis acilardir.

1.2.1. Karlhilik

Karlilik, sigorta sirketlerinin 6deyebilirligi acisindan énemli bir unsurdur.
Kar yalnizca dagitimayan karlar yoluyla 6zkaynaklari gugclendirmez ayni
zamanda orta donemde Kkarli bir sirket, yeni sermaye artisiyla da 6zkaynak
saglama olanagina kavusur. Kar saglamayan ve yeterli bir karlilik oranina
ulasamayan bir sirketin orta vadede sektérde kalabilmesi gugtar.

Sigortacilikta konjonktirel etkilerin agiridi nedeniyle, tek bir yila ait
verileri degerlendirmek bazen yanlis sonuglara yol agabilir. Bunu ¢ézmek igin
3 ile 5 yillik zaman surelerini kapsayan rakamlar ile karlilik dederlendiriimeye
calisiimaktadir.

Karlihgi dederlendirmede bir bagka yaklagim, karlilik oranlarini sektériin
en zayIf ve en iyi kurumlariyla kiyaslamaktir.

1.2.2. Varlik Kalitesi

Sigorta sirketleri mali araci kurumlar olduklar igin, varliklarin kalitesi
Odeyebilirligin korunmasi agisindan oldukga 6nemlidir. Sigorta sirketlerinin
varliklarinin buydk bir kismi tahviller, hisse senetleri ve gayrimenkullere
yatinimaktadir. Bunlarin dagihmi ve kalitesi, kaginilmaz olarak varliklarin
kalitesini ve gelir getirme gucunu belirlemektedir. Varliklar hem yeterli getiri
saglayacak nitelikte hem de nakit gereksinmelerini kargilayacak likiditede
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olmalidirlar. Diger yandan varliklar, is hacminin gerektirdigi yeterli buyutklUkte
de olmalidir.

1.2.3. Sermaye

Sermaye miktari, bir sigorta sirketinin mali gucuni ve o6deyebilirligini
O6lcmede 6nemli bir gdstergedir. Hayat sigorta sirketleri ile hayat-digi sigorta
sirketleri arasinda bu agidan énemli bir ayirim vardir. Hayat sigorta dali tipik
bir araci kurumdur ve orta vadeli is yapar. Hayat-disi dal, sigortaciidin daha
kisa vadeli nitelige sahip bir kesiminde yer aldijindan, bu dalin sermaye
agisindan o6zellikleri farkhdir. Ornegin Glkemizde 1997 yil sonu verilerini
dikkate aldigimizda hayat dalinda sermayenin varliklara orani %2.33 iken
hayat-disi dalda %9.50’dir.

1.2.4. Aktif ve Pasifin Uyumlagtiriimasi

Bir mali kurum olarak sigorta sirketlerinin yukimlulukleri ile varliklarinin
vade yapisinin uyumlastiriimasi gerekmektedir. Bu dzellikle hayat sigortasi
sirketlerinde 6nemli olmaktadir. Hayat disi dalda, kisa vadeli o6zelligi
dolayisiyla, uyumlastirma goreli olarak daha kolay gerceklestirilebilir bir
yapiya sahiptir. Uyumlagtirmay! iyi yapmayan sirketlerin ddeyebilirligi
bozulacaktir.

1.2.5. Teminat

Teminat, sigortalilarin alacaklarina karsilik teskil eder ve sigorta
sirketlerinin tasfiyesi veya iflasi halinde oncelikle tesis edildigi sigorta
bransindaki sigortalilarin alacaklarinin 6denmesine tahsis edilir; artan kisim,
diger branglara ait bulunan teminatlara eklenir (Avci, 1997:59-62).

Sigorta sirketlerinin faaliyetlerine son verdigi branslara ait teminatlari, o
bransa ait tim borglarinin 6denmis olmasi sartiyla Hazine Mdustesarligi
tarafindan serbest birakilir.

Teminatlar, sigortalilarin tim alacaklari 6denmeden iflas veya tasfiye
masasina dahil ve baska nitelikteki alacaklar i¢in dava edilemez veya icra
takibine konu olamaz.

Goruldigu Uzere, sigortaciliktaki teminat sistemi, ticari bankalarin
guvenilirligini artirmak igin zorunlu ve kamusal bir sigorta olan ve belirli bir
miktara kadar mevduat sahiplerinin paralarini, bunlarin iflasina kargi koruma
fonksiyonuna sahip olan mevduat sigorta sistemine benzemektedir. Bu
durum, sigortalilarin sektére olan givenini saglamakta olup, diger yandan
sigorta sirketinin likiditesini de azaltmakta olan bir durumdur. Clinku, sigorta
sirketleri, hastalik ve ferdi kaza sigortalari ile diger hayat-digi sigorta
branglarinda, her hesap ddnemi sonu itibariyle Turkiye'de akdedilmis
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sigortalardan, fesih ve iptaller cikarildiktan sonra kalan prim tutarinin
%20’sinden cok olmamak uzere, Hazine Mustesarliginca tespit edilen
oranda teminat tesis ederler.

Diger taraftan, hayat branginda gosterilen teminat tutari, hayat
sigortalarinin  safi primleri (zerinden ayrilan matematik karsilklar
toplamindan hayat s6zlesmeleri Uzerine yapilmis ikrazlarin dusulmesinden
sonra kalan tutar ile hayat muallak tazminat karsiliklari ve tahakkuk etmis kar
paylari toplamidir. Yeni kurulan sirketler de teminat tesis dénemine kadar
6denmis sermayelerinin %20’si oraninda teminat tesis ederler.

Batin bu teminat icin ayrilan fonlarin alternatif firsatindan sirketlerin
mahrum kalmis olmalari yaninda, likiditeleri de azalis gdstermektedir. Bu
Ozellikle hayat-digI sigorta dallarinda faaliyet gosteren sigorta sirketleri igin,
kisa vadeli ¢aligmalari ve daha ¢ok likit varliga ihtiyaci olmalari nedeniyle,
gegerli bir durumdur.

1.2.6. Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

Sigorta sirketleri akdetmis olduklari poligeler nispetinde prim geliri elde
ederler. Bu primlerin, tarifeleri geregi, bir kismini saklama pay! tutarinda
Uzerlerinde tutarlarken; geriye kalan kismini da risk analizi ¢ergevesinde
reasurans sirketlerine devrederler. Ancak, sirketler kesmis olduklar poligeler
karsihginda, bir taraftan teminat géstermek, bir taraftan da mevzuat geregi
karsilik ayirmak zorunda olduklarindan hasar 6demelerinde zaafiyete
dismemek igin, reaslror sirketlere primleri devretmezler; bu primleri kendi
likiditelerinin duzenliligi amaciyla sirket uhdesinde birakirlarken, karsiliginda
reasuror sirketlere faiz 6derler (Saglam, 1987:94-98)

BOLUM II

2.1. MALI TABLOLAR ANALIZi

2.1.1. Genel Olarak Mali Analiz

Mali planlama ve mali kontroliin én kosulu mali analizdir. isletmenin
durumu bilinmeden, mali planlama ve mali kontrol faaliyetlerinin
yurutilmesine olanak yoktur. Mali analiz, mali tablolardaki verilere
dayanilarak yapilir. Sigortacilikta temel mali tablolar, bilango ve gelir
tablosudur. Mali tablolar isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari
hakkinda 6nemli bilgiler verir. Fakat bu bilgilerin analizi yapiimadan, temsil
ettikleri iligkiler, durumlar ve sorunlar anlasilamaz. O halde mali analiz, mali
tablodaki verilerin dnemini ve anlamini saptamak i¢in yuratilen bir faaliyettir.
Mali analiz yoluyla elde edilen sonuglar, isletme ile ilgili olarak alinan cesitli
kararlarin temelini olusturur (Kog Yalkin, 1988: 35-37)
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Mali analiz, mali tablolardaki cesitli kalemler arasinda ylzdeler, oranlar
yoluyla o&nemli iligskiler kurulmasini, bu iligkilerin dlgllebilmesini ve
yorumlanmasini kapsar. Kalemler arasindaki iligkilerin dlgilmesi ve
yorumlanmasi ¢esitli analiz teknikleri yoluyla yapilir. Mali analiz sonuglari,
isletmenin gegmis dénemlerdeki uygulamalarini gésterdiginden, bunlar esas
alinarak, igletmenin buginki durumu saptanir ve gelecege iligkin planlar da
bu sonuglardan yararlanilarak yapilir.

Mali analiz sonuglari, isletmeyle ilgili ¢esitli menfaat gruplar tarafindan
kullanilir. Clnkd mali analiz, isletmeyle ilgili su konularda agik bilgiler verir:
isletmenin likidite durumu, karllik durumu, aktiflerini kullanma durumu ve
isletme hakkinda énemli trendler.

Bu bilgilerden, isletme sahipleri, yoneticiler, hali hazir sigortalilar, ilgili
devlet organlari vyararlanabilecedi gibi, gelecekteki sigortalilar da
yararlanabilir.

Mali analiz, sadece belli bir tarihteki ve belli bir doneme iligskin tablolarin
incelenmesi ve yorumlanmasi hususlarini kapsamaz. Yillar itibariyle ve
sigortacilik alanindaki gesitli sirketler arasindaki karsilastirmalar ve bunlarla
ilgili iligkilerin yorumlanmasi da mali analiz kapsamina dahildir (Ko¢ Yalkin,
1988:35-37)

2.1.2. Mali Analizde Dikkat Edilecek Unsurlar

Mali analizin dodru olarak yuritilebilmesi igin analizi yapan kisinin
asagidaki belirtilen hususlara dikkat etmesi ve bunlarin gerektirdigi bilgilere
ve yeteneklere sahip olmasi gerekir:

a) Mali tablolarin saglikh bir sekilde yorumlanabilmesi igin muhasebe
kuram ve uygulamalarini iyi bilmek.

b) Sigortacilik sektoriinin ve isletmenin sahip oldugu 6zellikleri analiz
sirasinda g6z éninde bulundurmak.

c) ligili dénem veya dénemlerdeki ekonomik kosullar ve trendleri iyi
bilmek.

d) Ilgili sirketin politikasi ile muhasebe yéntemlerini iyi bilmek.

e) Mali analize esas alinan verilerin dogrulugu hakkinda emin olmak.

f) Birkag oran veya yuzde ile sirketin mali durumu veya faaliyet sonugclari
hakkinda kesin bir yargiya varmamak.

g) lyi bir yargilama yetenegine sahip olmak.

2.2. SIGORTA SEKTORUNDE MALI ANALIiz

Sigorta sektérinde mali analiz, finansal piyasalara olan glvenin
sarsilmamasi, kamu vyararinin goézetilmesi gibi fonksiyonlarin yerine
getirilebilmesi i¢in, Gzerinde titizlikle durulmasi gereken bir olgudur.
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Ulkemizde 1997 yili igerisinde sigortacilikta mali analizin daha iyi bir
sekilde yerine getirilebilmesi igin “Erken Uyari Modeli” gelistirilmigtir. Bu
modelle, sektér analize tabi tutulmakta, mali bunye acisindan sirketler
arasinda iyi ve kotu sirketler ayrimi gerceklestiriimekte ve mali bunyesi zayif
olan sirketler tzerine gidilip, sirketlerin yakin takibi saglanmaktadir. Konuya
iliskin yayinlanan genelge 6zetle asagidaki gibidir:

Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Yénetmeliginde Dedgisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik 27 Ocak 2004 tarih
ve 25359 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanarak ydirdrliige girmigtir.

Bahse konu Ybénetmeligin uygulanmasina iligkin olarak “Sigorta ve
Reasiirans Sirketlerinin Mali Biinyelerine ve Sermaye Yeterliliklerine iliskin
Genelge” hazirlanmistir. Genelgeye gére:

Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Yénetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmeligin 3 dncii
maddesinin;

a) Birinci fikrasinin (a) bendi geregince; sigorta ve reasidrans
sirketlerinin mali blinyesinin sigortalilarin hak ve menfaatlerini tehlikeye
diglirecek sekilde zayifladiginin, yapilan yerinde denetim sonucu
diizenlenen raporla veya Miistesarlikga belirlenen finansal analiz oranlarina
goére yapilan degerlendirmeler sonucunda tespit edilmesi, 7397 Sayili
Sigorta Murakabe Kanununun 20 nci maddesinin birinci fikrasinda sayilan
diger hallerle birlikte, mali blinyesinin sigortalilarin hak ve menfaatlerini
tehlikeye diigtirecek hallerden sayilmaktadir.

Bu cgercevede; bahse konu fikranin uygulanmasi sirasinda uygulanacak
finansal analiz oranlari kategoriler itibariyle ilisikte (EK-1) yer almaktadir.
Miistesarlik, bahse konu oranlara gére, sigorta ve reasiirans sirketlerinin
mali tablolari ile sirketlere iliskin diger dokiiman, bilgi ve belge sonuglarina
istinaden yapacagi degerlendirme ve analiz sonucunda;, s6z konusu
finansal analiz oranlari olumsuz bulunan sirketlere gerekli diizeltim igin uyari
yapacak veya ilgili sirket Miistegsarligin bagh bulundugu Devlet Bakanlgi
tarafindan 7397 sayili Sigorta Murakabe Kanununun 20 nci maddesi
kapsamina alinacaktir.

Miistesarlik bahse konu finansal analiz oranlarina iliskin esikleri ve
sektér ortalamalarini, Sigortacilik Genel Middrltiginin internet sitesi
(www.sigortacilik.qgov.tr) ve Sigortacilik Genel Mid(irl(igi tarafindan ¢ikarilan
biilten vasitasiyla (Tlirk Sigortacilik Sektériiniin Temel Gdstergeleri) belirli
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araliklarla kamuoyuna ilan edecektir. Ayrica;, 2003 yili dénem sonuna ait
sektér ortalamalari ekte yer almaktadir. (EK-2)

b) Birinci fikrasinin (b) bendi geregince; sigorta ve reaslrans
sirketlerinin herhangi bir nedene dayanmaksizin, hasar ve tazminatlarini
yasal sireleri icinde édememe veya ge¢ 6deme uygulamasini mutad ve
yaygin hale getirmesi, 7397 Sayili Sigorta Murakabe Kanununun 20 nci
maddesinin birinci fikrasinda sayilan diger hallerle birlikte, mali biinyesinin
sigortalilarin  hak ve menfaatlerini tehlikeye dlislirecek hallerden
sayilmaktadir.

Bu cgergevede; bahse konu fikranin uygulanmasi sirasinda asagida yer
alan hususlar dikkate alinacaktir:

e Hasar 6demelerinde yasal stirelerin bulundugu hallerde, bu siirelere
uyulmamasi veya ge¢ 6demenin mutad ve yaygin hale getirmesi durumunun
yerinde denetim sonucunda diizenlenen raporlarla tespit edilmesi,

e Hasar édemelerinde yasal siirelere uyulmadiginin veya ge¢ 6demenin
mutad ve yaygin hale getirmesi durumunun sigortalilardan Miistesarligimiza
intikal eden sikayet dilekceleri ile anlagiimasi,

e Hasar 6dememek veya ge¢ Odemek maksadi ile, sigortalilarin
gerekgesiz veya saglikli olmayan gerekgelelerle oyalanmasi.

c) Birinci fikrasinin (c) bendi geregince; sigorta ve reasirans
sirketlerinin ézellikle riski yiiksek branglarda olmak (izere, yeterli miktarda ve
kalitede reaslirans teminatina ya da bu riskleri karsilayacak oranda 6z
kaynaga sahip olmasi gerekmektedir.
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EK-1

SIGORTA VE REASURANS SIRKETLERININ MALI
BUNYELERININ DEGERLENDIRILMESINDE KULLANILAN
FINANSAL ANALIZ ORANLARI
A- SERMAYE YETERLILIGINE ILISKIN ORANLAR
1. Alinan Primler (Briit) / Ozkaynaklar
( 4 kattan bliylik olmamalidir.)

2. Ozkaynaklar / Aktif toplami
( Sektdr ortalamasindan bliyiik olmalidir.)

3. Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar (net)
( Sektdr ortalamasindan bliyiik olmalidir.)
B- AKTIF KALITESI VE LIKIDITEYE ILISKIN ORANLAR
1.Likit Aktifler (Kasa + Banka + Menkul Degerler Ciizdani) / Aktif Toplami
( Sektdr ortalamasindan bliyiik olmalidir.)

2.Likidite Orani = [Nakit Degerler + Menkul Degerler Clizdani] / [ Teknik
Karsiliklar — Hayat Matematik Karsiliklari — Deprem Hasar Karsiliklari +
Sigorta ve Reaslirans Sirketi Cari Hesabi + Reasiirbrlerin Depolari +
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler + Zorunlu Deprem Sigortasindan
Alacakli Acenteler + Katilimcilar + Emeklilik Gézetim Sistemine Borglar +
Bonus ve indirimler Karsiligi + Katilimcilar Gegici Hesabi + Alis Emirleri
Hesabi + Bireysel Emeklilik Aracilarina Borglar + Saklayici Sirkete Borglar +
Portféy Yénetim Sirketine Borglar + Katilimcilara Borglar +Diger]

(Hayat Digi Sirketler icin 1, Hayat Sirketleri icin 9,75°den diisiik olmamalidir)

3. Cari Oran = [Nakit Degerler + Menkul Dederler Ciizdani + Alacaklar] /
[Teknik Karsiliklar — Hayat Matematik Karsiliklari — Deprem Hasar
Karsiliklari + Sigorta ve Reaslirans Sirketi Cari Hesabi + Reastirérlerin
Depolari + Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler + Zorunlu Deprem
Sigortasindan Alacakli Acenteler + Katilimcilar + Emeklilik Gézetim
Sistemine Borglar + Bonus ve Indirimler Karsiligi + Katihmcilar Gegici
Hesabi + Alig Emirleri Hesabi + Bireysel Emeklilik Aracilarina Borglar +
Saklayici Sirkete Borglar + Portféy Yénetim Sirketine Borglar + Katilimcilara
Borglar +Diger]
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Alacaklar = Prim Alacaklari + Sigorta ve Reaslirans Sirketleri Cari Hesabi +
Sedan ve Retrosedanlar Nezdindeki Depolar + Dask Cari Hesabi + Bireysel
Emekililik Sistemi Alacaklar1 + Diger Borglu Hesaplar

Bireysel Emeklilik Sistemi Alacaklari = Katilimcilardan Alacaklar + Girig
Aidati Hesabi + Diger + Satis Emirleri Hesabi + Fonlardan Fon igletim
Kesintilerinden Alacaklar + Saklayici Sirketten Alacaklar + Emeklilik Yatirim
Fonu Sermaye Avansi Tahsisi + Diger Alacaklar

(Hayat Digi Sirketler icin 1,7, Hayat Sirketleri icin 11°den disik olmamalidir)
4.Prim ve Reasiirans Alacaklari / Aktif Toplami

Prim ve Reaslirans Alacaklari = [ Prim Alacaklari (net) + Sigorta ve
Reasdirans Sirketleri Cari Hesabi + Sedan ve Retrosedanlar Nezdinde
Depolar]

( Sektor ortalamasindan kiiglik olmalidir.)

5.Acente Alacaklari / Ozkaynaklar

(Hayat Digi Sirketler i¢in 0,80, Hayat Sirketleri igin 0,2°den diigiik olmal)

C- FAALIYET ORANLARI
1.Konservasyon Orani= Alinan Primler (net) / Alinan Primler (Brit)

2.Tazminat Tediye Orani= Odenen Hasarlar / [Odenen Hasarlar+ Muallak
Hasar Karsiliklar)

(Sektdr ortalamasindan bliyik olmalidir.)

D- KARLILIK ORANLARI

1.Hasar Prim Orani = [Odenen Hasarlar+Muallak H.Krs.-Devreden Muallak
H.Krs] / [Cari Yil Alinan Primler+Devreden Cari Riz. Krs.- Cari Riz. Krs]
(Sektér ortalamasindan kii¢lik olmalidir.)

2.Hasar Prim Orani (net) = [Odenen Hasarlar (net)+Muallak H.Krs.(net)-

Devreden Muallak H.Krs (net)] / [Cari Yil Alinan Primler (net)+Devreden Cari
Riz. Krs. (net) - Cari Riz. Krs (net)]
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(Sektér ortalamasindan kiiglik olmalidir.)

3.Masraf Orani = [Komisyonlar (net)+Toplam Giderler] / Alinan Primler
Komisyonlar (net)= Verilen Komisyonlar — Alinan Komisyonlar
Toplam Gider= Personel Giderleri+Yb6netim Giderleri

(Sektér ortalamasindan kiiglik olmalidir.)

4.Bilesik Rasyo = (Hasar Prim Orani + Masraf Orani)
(Sektér ortalamasindan kiiglik olmalidir.)

5.VOK / Alinan Primler
(Sektér ortalamasindan biiyiik olmalidir.)

6. Mali Kar (Brtit) / Alinan Primler
(Sektér ortalamasindan biiyiik olmalidir.)

7. Teknik Kar / Alinan Primler
(Sektér ortalamasindan biiyiik olmalidir.)
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EK-2

B SIGORTA VE REASURANS SIRKETLERININ MALI
BUNYE_I__ERiNiN DEGERLENDIRILMESINDE KULLANILAN
SEKTOREL ORTALAMA FINANSAL ANALIZ ORANLARI

. 2003 YILI HAYAT SIGORTA
SIRKETLERINE AIT SEKTOR ORTALAMALARI

1 |Alinan Primler(Briit)/Ozkaynaklar 3,86
2 |Ozkaynaklar/Aktif Toplami 0,12
3 |Ozkaynaklar/Teknik Karsiliklar(Net) 0,16
4 |Likit Aktifler/Aktif Toplami 0,76
5 |Cari Oran 7,73
6 |Likidite Orani 7,02
7 |Prim ve Reasiirans Alacaklari/Aktif Toplami 0,06
8 |Acente AIacakIarllbzkaynakIar 0,04
9 |[Konservasyon Orani 0,78
10 [Hasar Prim Orani (Briit) 0,57
11 |Hasar Prim Orani (Net) 0,51
12 [Tazminat Tediye Orani 0,87
13 |Masraf Orani 0,22
14 |Bilesik Rasyo 0,73
15 |Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler 0,15
16 |Mali Kar/Alinan Primler -0,03
17 [Teknik Kar/Alinan Primler 0,19
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2003 YILI EMEKLILIK SIRKETLERINE AiT

SEKTOR ORTALAMALARI
1 |Alinan Primler(Briit)/Ozkaynaklar 3,18
2 |Ozkaynaklar/Aktif Toplami 0,11
3 |Ozkaynaklar/Teknik Kargiliklar(Net) 0,13
4 |Likit Aktifler/Aktif Toplami 0,88
5 |Cari Oran 10,14
6 |Likidite Orani 9,65
7 |Prim ve Reasiirans Alacaklari/Aktif Toplami 0,03
8 |Acente Alacaklari/Ozkaynaklar 0,00
9 |[Konservasyon Orani 0,93
10 [Hasar Prim Orani (Net) 0,67
11 |Hasar Prim Orani(Briit) 0,67
12 [Tazminat Tediye Orani 0,95
13 |Masraf Orani 0,25
14 Bilesik Rasyo 0,92
15 |Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler 0,14
16 |Mali Kar/Alinan Primler -0,02
17 [Teknik Kar/Alinan Primler 0,16

Bundan sonraki agamada bu modelin ne oldugu, iyi ve kétu yonlerinin
neler oldugu incelenecektir. Daha sonra Amerika Birlesik Devletlerinde
sigorta sirketlerinin mali analizinde kullanilan modeller incelenecektir.
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2.2.1. Turkiye Sigorta Sektoériinde Uygulanmakta Olan Erken Uyari
Modeli

Ulkemizde uygulanmakta olan sistemin amaci, mali binyeleri zayiflama
egilimine giren sirketlerin dnceden tespit edilerek, bu sirketlerin gerekli
tedbirleri almalarini teminen uyariimalarini saglamak ve bu suretle sigorta
sistemine zarar verebilecek ve sigortalilar zarara ugratabilecek gelismelerin
onlne ge¢cmektir.

Olusturulan bu sistemde, her sirketin mali yapisi uUger aylik donemler
itibariyle (gerekli gorildigu takdirde daha kisa araliklarla) incelenmekte ve
mali binyelerinde zayiflama goérilen sirketler daha yakindan izlenmektedir.
Bu suretle, sistemde 6deme gugligine distlimeden 6nce tedbir alinmasi
saglanabilecek, tedbirlerin netice vermemesi durumunda ise ruhsat iptaline
kadar gidilebilecektir.

2.2.1.1. Modelin Degerlendirme Yontemi

2.2.1.1.1. Degerlendirme Puani ( 10 Gizerinden )

1- Cari Oran = (Kasa + Bankalar + Menkul Degerler Cizdani +
Alacaklar) / [Teknik Karsiliklar(matematik karsiliklar harig) + Alacakh
Hesaplar]

Cari oranin 1.5’ten asagi olmamasi beklenir. EGer yapilan hesaplama
sonucunda cari oran 1.5'ten diisukse, sirket”’0” puan alacaktir; degilse, “0.83”
puan alacaktir.

2- Yukumluluk Kargilama Yeterliligi

Yukumlaluk karsilama yeterliligi cetveli, Yonetmelik geredi sirketlerden
istenen ve sirketin 6z kaynaklarinin yeterli olup olmadigini gdsteren bir
cetveldir. Burada, eger sirketin 6z kaynagi yeterli ise, “1” puan verilecek;
degilse, “0” puan verilecektir.

3- Mali Kar / Zarar

Bu kriter mali kar veya zarar olup olmadigina goére sirketleri puanlandirir.
Mali kar var ise, sirkete “2.5” puan, yok ise, “0”; toplam zarar var ise, “0”
puan verilecektir.

4- Teknik Kar / Zarar
Bu kriter de sirketin teknik kar veya zararina iliskindir. Sirketin teknik kari

varsa “1.5” puan; yoksa “0” puan; toplam zarar varsa, “0” puan verilecektir.

5- Tahsilat Orani = 1 — ( Prim Alacaklari / Direkt Primler )
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Sirketlerin prim tahsilatindaki basarisini gdsterir. Bu oranin yillik olarak
%70, 9 aylk %60, 6 aylik olarak da %40’tan asagi olmamasi beklenir. Eger
sirketin tahsilat orani ilgili donemlerdeki oranlari sagliyorsa, sirket “0.83”
puan alacak; saglamiyorsa, “0” puan alacaktir.

6- Tazminat Odeme Orani = Odenen Tazminatlar / (Odenen Tazminatlar
+ Muallak Hasarlar)

Meydana gelen hasarlar dolayisiyla sirketin bu hasarlarin ne kadarini
Odedigini gosteren bir kriterdir. Bu oranin %60 ile %80 arasinda olmasi
beklenir. Eger beklenen orani sagliyorsa sirkete “0.83” puan, sadlamiyorsa,
“0” puan verilecektir.

/- Tazminat / Saklama Pay

Tazminat payi, sirket Uzerinde kalan tazminatin, toplam tazminata
oranlanmasiyla hesaplanir. Saklama payi ise, sirket (izerinde kalan primlerin
oranlanmasiyla hesaplanir.

Burada tazminat payinin saklama payindan blylk olmamasi gerekir.
Eger bdyle olursa, sirket risk analizini iyi yapamiyor ve islerinden dolayi zarar
ediyordur. Bu nedenle; tazminat payi, saklama payindan disuk olan sirket
“0.83” puan alirken yuksek olan sirket de “0” puan alacaktir.

8- Prim Artisi

Sirketin en az sektérdeki prim artisi kadar primini artirmis olmasi
beklenmektedir. Eger durum bdyleyse, sirkete “0.83” puan; degilse de “0”
puan verilecektir.

9- Toplam Kar / Oz kaynak

Sirketin 6z kaynak karliligini gésteren bir orandir. Burada, sirketin en az
sektoérin 6z kaynak karliligi oraninda karliliga sahip olmasi beklenir. Eger
durum boyleyse, sirkete “0.83” puan; degilse de “0” puan verilecektir.

Toplam degerlendirme puani, sirketin her bir kriter sonucunda almig
oldugu puanlarin toplami neticesinde bulunur.

2.2.1.1.2. Siralama puani ( 10 tGizerinden )

Toplam aktifler, net prim geliri, 6z kaynaklar ve toplam kar bakimlarindan
blayukten kiaglige dogru siralama yapilir. Her bir blyuklGgun azami puani
2.5'tur. Ornegin toplam 58 sirketin bulundugu listede toplam aktif bakimindan
1. sirada yer alan sirketin puani 2.5 * 58 / 58 = 2.5 olarak hesaplanir.
Siralamadaki diger sirketler de siradaki yerlerine goére daha disik puanlar
alirlar. Buyudkltklerin azami puani 2.5 * 4 = 10 olacaktir. Bir sirket eder tim

20 Maliye Dergisi * Sayi 149 « Mayis — Aralik 2005




Ahmet Bagpinar
blyUklikler bakimindan yapilan siralamalarda 1. sirada yer almigsa toplam
siralama puani 10 olacaktir.

2.2.1.1.3. indirim Puani ( 10 iizerinden )

Sirketlerin net prim alacaklari / toplam aktif ve muallak hasarlar / toplam
aktif oranlari hesaplanir. Her bir oranin azami indirim puani 5'tir. iki orandan
herhangi birisinde en ylUksek orana sahip bir sirketin puani, 5/61*X olacaktir.
Burada X, sirketin oran siralamasindaki sirasi, 61 ise sirket sayisidir. Diger
sirketler de ayni formiil ile daha diisiik indirim puani alacaklardir. iki oranin
toplam azami indirim puani 10’dur.

2.2.1.1.4. Genel Degerlendirme Puani
Degerlendirme ve siralama puanlari toplamindan, indirim puaninin
disulmesi ile sirketin genel degerlendirme puani bulunmus olacaktir.

2.2.1.1.5. Degerlendirme

Genel degerlendirme puani bulunan sirketler, puani en ylksek olandan
en disuk olana dogru siralanir. Sektor ortalamasinin altinda kalan sirketlerin
mali bunyesinin zayiflamis ya da zayiflama egiliminde oldugu disundlar.

Sirketler bu sekilde bir ayrima tabi tutulduktan sonra, zayiflama egilimi
gosteren ya da mali blnyesi zayif olarak saptanan sirketler, ayri bir
degerlendirmeye tabi tutulurlar.

Bu sirketlerin bilangolari, gelir tablolari, genel rasyolari ile faaliyet
rasyolari sektor ortalamalari ile karsilagtirihr. Bu kargilastirmalar iki yillik
dénemler itibariyle yapilir. Béylece sirketin durumu ortaya konmaya calisilir.

Mali blnyesi zayiflama egilimi gdsteren sirketlere yapilan ve yapilacak
olan iglemler ise sunlardir:

a) Sirketin mali blnyesinde tespit edilen sorunlar sirkete bildirilir ve
sirketin gorusa alinir.

b) Gerektiginde sirket toplantiya davet edilerek goris alisverisinde
bulunulur.

c) Sirketin yerinde denetlenmesi igin denetleme programina alinmasi
hususu Sigorta Denetleme Kurulu Baskanhgina teklif edilir.

Buglne kadar yapilan analizler ¢ergcevesinde mali durumlari zayiflama
egilimi gosteren sirketlerin baslica mali sorunlari olarak sunlar saptanmigtir:

a) Yeterince prim geliri saglanamamasi.

b) Prim alacaklarinin yiksekligi ve tahsilat sorunu.

c) Oz kaynak yetersizligi.

d) Aktif yapisinin likit olmamasi.
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2.2.2. Amerika Birlesik Devletlerinde Erken Uyari Modeli

Amerika’da sigorta sektoriini dizenleyenler, mali durumdaki yetersizligi
Onlemek icin c¢ok sayida ara¢ model kullanmaktadirlar. Bu araglar
Sigortaciligi Diizenleme Bilgi Sistemi (IRIS), Mali Analiz ve Yeterlilik izleme
Sistemi (FAST) ile programlanmis denetimler ve bir programi olmayan
yerinde denetimleri icerir (Conant, Desoutter, Long, MacGrogan, 1996: 589)

2.2.2.1. Iris Sistemi

Sigorta Komisyonu Uyeleri Ulusal Birligi (NAIC), bir sigorta sirketinin
yilhk mali tablolarinda goésterilen kayitlara 12 tane mali oran uygular. Bu test
islemine IRIS denir. IRIS sisteminin amaci, sigorta komisyon Uyelerine ve
Amerika Birlesik Devletleri'nde sigorta sektdorini dizenleyen en (st
dizeydeki kisilere, mali blnyesi siki takip altina alinacak sirketleri belirleme
konusunda yardimci olmaktir. Bu 12 adet oran testinin uygulandigi asama,
IRIS sisteminin istatiksel asamasidir.

Her yil, her bir sigorta sirketinin mali tablolari, IRIS sisteminin istatistiksel
asamasinda oran analizine tabi tutulur. Eger sigorta sirketinin veri bir yildaki
analiz sonuglari istatistiksel asamayi gegerse, sigorta sirketi genellikle o yili
IRIS sisteminin istatiksel asamasiyla gegirir. Egder analiz sonuglari
istatistiksel asamayl asamamigsa, NAIC, sigorta sirketinin yillik tablolarini
daha detayli olarak incelemek amaciyla, niteliksel ve niceliksel standartlari
uygulayabilecegi ikinci agsamaya gecger. IRIS analizinin bu ikinci asamasi
IRIS’in analitik asamasi diye bilinir.

Eger IRIS analiz sonuglari analiz edilen bir girket igin olagan olmayan bir
sonug¢ gostermisse, NAIC bulunan sonuglari 6nce sigorta sirketinin
ikametgahinin bulundugu eyalete, sonra da sigorta sirketinin is Urettigi diger
eyaletlere goénderir. Bu olumsuz sonuclar eyaletler tarafindan daha
derinlemesine arastirma yapilacagina isaret ederler. NAIC, eyaletlerin, bir
sigorta sirketinin mali portfoylinii degerlendirmede IRIS sistemi analizini, tek
bir ara¢ olarak kullanmamalarini tavsiye eder.

2.2.2.1.1. Iris Sisteminin istatiksel Asamasi

Bu asama, sigorta sirketinin yillik mali tablolarindan elde edilen verilere,
asagida her biri aciklanan 12 standart mali oranin uygulanmasini igerir.

1- Briit Primler/Oz kaynaklar

Reaslrans tutari dikkate alinmaksizin, 6z kaynaklarin hasarlari
kargilama glcunU gosterir. %9000 asmamasi beklenir.
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2- Net Primler/Oz kaynak
Reastrans dikkate alinarak, 6z kaynaklarin hasarlari karsilama glctnu
gosterir. %3000 agsmamasi beklenir.

3- Yazilan Net Primlerdeki Yizde Degisim
Sirketin - Prim  Uretimindeki artig/azalisi  gosterir.%-33/+33 olarak
belirlenmistir.

4-Ozvarlik Destegi/Ozvarlik

Ozvarlik Destegi = (Reasirans Komisyonlari / Devredilen Prim)*
Devredilen Kazanilmamis Prim formdll ile hesaplanir. Bu rasyo, sirket
kazanclarinin  ne dlgude reasurdriun igbirligine bagh  oldugunu
gOstermektedir. %15’i asmamasi beklenir.

5-iki Yillik Faaliyet Rasyosu

(+) Hasar Orani = (Hasarlar+Hasar Masraflari + Police Sahiplerine
Temettiler) / Net Kazaniimamis Prim

(+) Harcama Orani = (Sigorta Harcamalari - Diger Gelirler)/Net
Kazanilmamis Prim

(-) Yatirnm Gelirleri Orani = Yatirim Gelirleri / Net Kazanilmamis Prim

Sirketin karliiginin gostergesidir. %100’4 agsmamasi gerekir.

6-Yatinm Geliri Orani = Net Yatinm Gelirleri/Ortalama Nakit + Diger
yatirimlar formdli ile hesaplanir. Sirketin yatirrmlarinin verimliligini gosterir.
%4.5-10 arasi olarak belirlenmigtir.

7- Ozvarlik Degisim Orani
Ozvarliklardaki degimi gosterir. %10-50 arasinda belirlenmigtir.

8-YUukumlilukler/Likit Aktifler
Mali binyesi zayif ve saglam sirketleri ayiran en énemli gdstergelerden
birisidir. %105’i asmamasi gerekir.

9-Acenteler Dengesi/Ozvarlik
Kolaylikla nakde cevrilemiyecek bir aktifin buyUklik derecesini gosterir.
%40’ agsmamasi beklenir.

10- Bir (1) Yillk Karsilik Gelisimi/Ozvarlik

Ozellikle muallak hasarlar karsiliginda son bir yildaki gelismeyi gdsterir.
%20’yi agmamasi beklenir. Asiyorsa, branglar itibariyle inceleme gerekir.
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11- ki (2) Yillik Karsilik Geligimi/Ozvarlik

10 Nolu rasyonun 2 yili i¢gin hesaplanmasi sonucu elde edilir. %20'’yi
asmamasi beklenir.

12-Karsglilik Fazlasi-Eksigi/Ozvarlik

Olmasi gereken karsilik tutari iki yillik dénem dikkate alinarak
hesaplanir. Mevcut karsilik tutarina gére eksik ya da fazla ortaya cikar. Bu
tutarin 6z varlida oraninin %25’i agsmamasi beklenir.

a) Karsilik Fazlasi/Eksigi hesaplama 1: Karsilik Gelisim (1 yillik)
+Onceki yilin karsiliklari +/-1 yillik karsilik geligimi.

Kargilik gelisimi (1 yil.) /Net Kazaniimamis Prim.

Karsilik gelisimi (2 yil.) /Net Kazaniimamig Prim.

iki rasyonun ortalamasi alinir.

b) Karsilhk Fazlasi/Eksigi hesaplamasi 2: Tahmini Zorunlu Karsiliklar
(Net Kazanilmis Prim * Ortalama Karsilik Gelisim Orani)/Primler

Karsilik Fazlasi/Eksigi = Tahmini Zorunlu Karsiliklar - Beyan Edilen
Karsiliklar.

Genel olarak, bir sirket rasyolarin uygulandigi bu asamayi ya geger ya
da kalir. Asagidaki kosullar, sirketin bu asamadan gecerli puan alamadigini
ve mali verilerinin IRIS sisteminin analitik asamasina maruz kalacagini temsil
ederler.

a) 12 temel oranin 4 veya daha fazlasinin istenen rakamlarin diginda
kalmasi,

b) Sigorta sirketinin 6z varlik deg@isim oranindaki 6nemli derecedeki artis
veya azaliglar.

c) Sigorta sirketinin bir istirakinde yer alan yatinm miktarinin, esas
sirketin toplam karindan yuksek olmasi.

Buna ilaveten, NAIC arastirmacilari, sirketin resmi olarak IRIS’in ilk
asamasini gegmis olmasi halinde dahi sirketi arastirmanin analitik safhasina
katabilirler.

2.2.2.1.2. Iris Sisteminin Analitiksel Asamasi

Analitik asamada NAIC arastirmacilari, sirketin mali tablolarina niteliksel
analiz uygularlar. Arastirilan her bir sigorta sirketi dért 6ncelikli puanlamadan
birisi icerisinde gdsterilir: birinci éncelik, ikinci 6ncelik, Gglinctu 6ncelik ve
hicbir 6nceligi bulunmayan.
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Hicbir 6nceligi olmayan puanlama en iyiyi temsil ederken, birinci dncelikli
puanlama en kotlyu temsil eder. Eger arastirmaci, olagandisi istatistiksel
asama sonugclarinin dnemsiz bir olay veya bir defaya mahsus ticari bir islem
ya da muhasebe uygulamalarindaki bir yanlisliktan dolay! ortaya ciktigini
biliyorsa, sigorta sirketi higbir dnceligi olmayan puanlama sinifina sokulur.
ikinci asamada incelenen sirketlere ait arastirma sonuglari kamuya
aciklanmaz. Buna kargin, istatistiksel asamada sigorta sirketlerinin oran
analizlerinin sonuglari kamuya ilan edilir.

2.2.2.2. Fast Sistemi

NAIC, buyuk sigorta sirketlerinin mali yetersizligini énlemeye &ncelik
verdiginden, bazi sirketlerin mali sonuglarini IRIS sistemine ilaveten FAST
sisteminde ikinci bir degerlendirmeye tabi tutar. Eger sigorta sirketi en
azindan 17 eyalette faaliyet gosteriyorsa ve 50 Milyon $’'dan daha fazla briit
prim Uretmisse FAST sisteminde analiz edilecektir (Conant, Desoutter, Long,
MacGrogan, 1996:590-592).

FAST sistemi, bir sigorta sirketinin mali verilerini incelemek igin iki analiz
tipi kullanir.:

1-Sirketin en son verilerinin oran analizi.

2- Sirketin mali verilerinin 5 yillik bir analizi.

FAST sistemi kapsaminda yapilan analiz, asagida belirtilen acilardan
IRIS sisteminin istatistiksel asamasindan farkl 6zellik gosterir:

A- FAST sistemi farkli oran sonuglarina farkli puan degeri verir. IRIS
sistemi ise sgirketin oran sonuglarini normal ya da normal olmayan olarak
adlandirir.

B- FAST sistemi, sigorta sirketinin en son verilerine ilaveten bes yillik
verilerini de hesaba katarken, IRIS sistemi, sirketin mali durumunu
incelerken sadece en son verilerine bakar.

C- IRIS sisteminde oranlarin nasil hesaplandidi kamuya agiklanirken,
NAIC, FAST sisteminin amaci dogrultusunda hesaplamalarin detaylarini gizli
tutar.

D- FAST sistemi altinda yapilan analizlerin tim sonuglari ve IRIS
sisteminin analitiksel asamasinin arastirma sonuglan gizli tutulurken, IRIS
sisteminin oran sonuglari yayimlanir.

Eger arastirmacilar FAST analizi sirasinda olagan disi sonuglara
rastlarlarsa, NAIC, sirketin mali durumu hakkinda daha fazla bilgi almak ve
sirket hakkinda eyaletin herhangi bir dizenleyici karar alip almadigini
dgrenmek icgin, sirketin ikametgah adresinin bulundugu eyaletle baglanti
kurar. Eger NAIC eyaletin sirket hakkinda dogru bir karar aldigina kanaat
getirirse, sirketin analizindeki mddahil durumundan vazgecer veya sirketi
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incelemeye devam eder. Eger alinan kararin yetersiz oldujuna kanaat
getirirse, daha fazla tedbir alinmasi konusunda tavsiyede bulunur. Eger
eyalet verilen tavsiyeye uymazsa; NAIC, sirketin faaliyette bulundugu diger
eyaletleri, sirketin durumu hakkinda bilgilendirir ve sigorta sirketine yonelik
tim eyaletlerin kararlarinin koordinasyonunu saglar.

2.2.2.3. Yerinde Denetim

Yerinde denetimde, eyaletin sigorta departmaninin temsilcileri sirketin
genel mudurligune giderler ve sirketin hesap ve kayitlarini, islerini, is
planlarini ve ydnetimini incelerler (Conant, Desoutter, Long, MacGrogan,
1996:595-600).

Yerinde denetim iki bolimden olusur.:

1- Finansal Durum Analizi

2- Piyasa Davranig Analizi

Finansal durum analizinde amag, sigorta sirketinin ddeyebilirligine
yonelik herhangi bir tehlikeyi belirlemek ve incelemek; piyasa davranis
analizinde ise, sigorta sirketinin, musterileri ile iliskileri g¢ercevesinde,
satiglari, reklamlari, police yazimlari ve tazminatlara iligkin dizenlemelere ve
yonetmeliklere uyup uymadigini tespit etmektir.

Cogu eyalette, eyalet igerisinde faaliyet gosteren her bir sigorta sirketi,
dizenli olarak Ug¢ ya da bes yillik araliklarla denetlenmektedir. Buna ilaveten,
sigorta komitesi, herhangi bir sigorta sirketinin daha kisa araliklarla
incelenmesini isteme hakkina sahiptir.

NAIC, Amerika Birlesik Devletleri'ni inceleme yapmak amaciyla dort
bolgeye boélmustir. incelemeler, sigorta sirketinin ikametgahinin bulundugu
eyalette baslatilir. Bazi durumlarda sigorta sirketinin incelenmesine baska
bolgelerdeki yetkili kisiler de davet edilir. Soyle ki, bir sigorta sirketinin
ikametgahi Orta bati bélgesinde bulunuyor, ama yillik olarak Bati bdlgesinde
5 Milyon $ prim Uretiyor ya da prim Gretiminin %30'unu bu boélgeden
sagliyorsa, o zaman Bati bdlgesinin yetkilileri de sigorta gsirketinin
incelenmesi sirecine dahil edilir.

Eger herhangi bir sigorta sirketi birden fazla bodlgede faaliyet
gosteriyorsa, o zaman NAIC, sigorta sirketinin birlesik bir incelemeye tabi
tutulmasini tavsiye eder. Birlesik inceleme, NAIC’in “denetim elemaninin el
kitabr’nda belirtilen prosediirlere uyan bir yerinde denetimdir. incelemecinin
el kitabr hem finansal durum analizinde hem de piyasa davranis analizinde
izlenecek prosedurlerin standardini 6zetler.

incelemecinin el kitabi, asagidaki durumlarin varlig halinde, incelemenin
programlanmis takvimden daha dnce yapilmasini tavsiye eder:

A- Sirketin yénetim kontroliinde bir degismenin olmasi.
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B- Sirketin faaliyet sonuglarinda énemli bir degismenin olmasi.

C- Sigorta sirketinin faaliyet dallarinda énemli bir degismenin varhgi.

D- IRIS sonuglarinda ya da NAIC’in diger analizlerinde olagan disi bir
durum olmasi.

E- Bir o6nceki inceleme raporunda, sonraki incelemenin belirlenen
takvimden dnce yapilmasinin tavsiye edilmis olmasi.

F- Baska bir eyalet ya da diger bazi digsal kaynaklardan sirket hakkinda
olumsuz bilgiler alinmasi.

G- Sirketin varliklarinin, yiksek riski olan yatirimlara yogunlasmasi .

H- Sirketin  ydkdmlullklerinin, ylksek riski haiz is sahalarina
yogunlagsmasi.

I- Sigorta sirketinin bagimsiz denetci ya da aktler tarafindan yapilan
denetimi sonucunda, olumsuz gelismelerin ortaya ¢cikmasi.

J- Sirketin mali tablolarinda, dizenleme yetkisine sahip olanlari, olmasi
yakin mali problemler olduguna inandiracak dipnotlarin bulunmasi.

K- Sigorta sirketinin, bagli kuruluguyla ya da diger kuruluslarla sirketin
sermayesi ve karini yapay olarak artiracak anlasmalar yapmis olmasi.

L- Sigorta sirketinin 6deyebilirligini ters bir sekilde etkileyebilecek digsal
is cevresinde herhangi bir gelisme olmasi. Ornegin, sigorta sirketinin agirlikli
olarak yatinmda bulundugu bdlgesel gayri menkul pazarinda yasanan disus
ya da reasurans sirketinin ddeyebilirliginde yasanan dusus ardindan sigorta
sirketinin 6deyebilirligi zayiflayabilir.

2.2.2.3.1. Finansal Durum Analizi

Amerika Birlesik Devletleri’nde finansal durum analizi, sigorta sirketinin
finansal saglamhgini iki amag dogrultusunda arastirir:

1- Sigorta sirketinin muhasebe kayitlarinin dogrulugu ve sigortacinin
saglam ve hukuki bir temel Gzerinde faaliyet gosterdigi.

2- Sirketin finans ve is profilinin, sirketin 6deyebilirligi icin herhangi bir
tehlike icerip icermedigi.

Aragtirmalar, bu iki amacin birincisi Uzerine yogunlasmistir. Cunka,
sagliksiz ticari iligkiler, gegmiste 6deyebilirligin bozulmasina yol agmistir.
Ancak, son yillarda 6deyebilirlik ile ilgili problemlerin nedeni olarak, akilci
olmayan finansal ve islevsel kararlar gosterilmistir. Bu nedenle, aragtirmalar
bugtin daha ¢ok sigortacinin finansal profili Gzerine yodunlasmaktadir.

Arastirmacilar, sirketin yillik tablolarinda kayitl olan faaliyet sonuglarini
dogrulamak amaciyla, finansal kayitlarin kesinligini teyit ederler. Dogru
olmayan finansal kayitlar, sigorta sirketinin ddeyebilirligini tehdit edecek
potansiyele sahip kanunsuz faaliyet veya finansal sorunlari gizleyebilir.
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incelemecinin el kitabinin  tamami sirketin  finansal muhasebesinin
dogrulugunu test etmek igin diizenlenen prosedirlere adanmistir.

Sigortacinin finansal kayitlarina ilaveten, arastirmaci ayni zamanda,
sirketin hukuka uygun ve saglikh bir sekilde faaliyet gosterip gostermedigini
degerlendirmeye yarayacak ¢ok cesitli etkenleri de gbzden gegirir. Bunlar:

1- i¢ glivenlik ve kontroller: Arastirmacilar, sigorta sirketinin varliklarinin
guvenligini ve muhasebe kayitlarinin dogrulugunu saglamak igin, uygun
prosedurleri izledigini teyit ederler.

2- Yonetimin yeterliligi: Arastirmacilar, yonetim yeterliligini, sirketin i¢
muhasebe kontrol sistemine glvenip gluvenemeyeceklerinin bir géstergesi
olarak dusundrler.

3- istiraklerle olan iligkiler: Arastirmacilar, sigorta sirketi ile istirakleri
arasindaki iligkilerin potansiyel sorunlari gizleyip gizlemedigini tespit etmek
zorundadirlar.

4- Bilgisayar destekli faaliyetler: Arastirmacilar, sirketin bilgi sisteminin
dogru bilgi Urettiginden, sistem igerisindeki bilgilerin gtivenilir oldugundan ve
sirketin, herhangi bir felaket sonrasinda bilgi sisteminin kullanilamaz hale
gelmesi durumunda kullanacagdi iglerlik planina sahip oldugundan emin
olmak zorundadirlar.

5- ReasUlrans: Arastirmacilar, reasurans anlagsmalarini, bu anlagmalarin
sedan sirketin ve reaslrans sirketinin finansal durumunu tehlikeye
atmayacagindan emin olmak amaciyla gézden gegcirirler. Ayni zamanda
sedan sirketi incelenirken, sirketin reastrorlerinin kalitesini, sedan sirketin
reasurérianden alacaklarini alabileceginden emin olmak icin analiz ederler.

Sigortacinin iglerinin ve finansal profilinin incelenmesi sirasinda,
arastirmacilar sigorta sirketinin finansal hesaplarinin ve is alaninin genis
capli bir incelemesini yapabilirler veya analizlerini IRIS ve FAST sisteminde
tespit edilen sorunlu alanlar Gzerine yogunlagtirabilirler. Ornegin sirketin
saglik Urtnleri karsisindaki tazminat talepleri asiri yliksekse, arastirmacilar,
sirketin police yazma standartlarini ve prosedurlerini kontrol edebilirler.

Arastirmacilarin gézden gecirdikleri diger bazi faktorler sunlardir:

a) Sirketin yururlikteki islerinin dogasi ve riskliligi.

b) Sirketin karsiliklarinin yeterli olup olmadigi,

c) Sirketin harcamalari, 6zellikle dagitim harcamalari.

d) Sirketin aktif portféylnin diger yonleri. Likidite ve ¢esitlendirme gibi.

e) Sirketin sermaye durumu.

NAIC arastirmalarinin sonuglari dizenli bigimde “arastirma raporu”
olarak bilinen bir dékimanda 6zetlenir.

Arastirma raporu sigorta sirketinin faaliyette bulundugu eyaletlerdeki
sektdru dizenleyici otoritelere ve sirketin yetkililerine dagitilir. Rapor, gegmis
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rapordan bu yana sirketin finansal durumu veya faaliyetlerindeki 6nemli
degisiklikler ve arastirmacinin buldugu olumsuz durumlari vurgular.
Arastirma raporu en azindan en son arastirma sirasinda saptanamamis
sorunlari belirlemek ve raporlamak zorundadir. Rapor ayni zamanda,
sorunlarin sebebini agiklayabilir ve sigorta sirketine sorunlari nasil
giderebilecedi konusunda dnerilerde bulunabilir.

2.2.2.4. Mali Yetersizlik Durumunda Diizenleyici Onlemler

Yeterli karsilik ve karlihda, nakit akisi ve dinamik 6deyebilirlik testine,
sigorta sirketlerinin derecelendirme kuruluglari ve hukimet yetkililerinin
yakindan izlenmelerine ve yo0netici ile c¢alisanlarin iyi bir performans
gOstermelerine ragmen bazi sirketler mali acidan yetersiz hale gelebilirler.
Bu durum gergeklestiginde, yetkililer, sigorta sirketinin musterileri ile diger
ilgililerin ¢ikarlarini korumak igin énlemler alirlar (Conant, Desoutter, Long,
MacGrogan, 1996:603-607).

Amerika Birlesik Devletleri’nde vyetkililer, sigorta sirketinin finansal
durumunun dizenleyici 6nlemler gerektirdigine karar verdikleri zaman, hukuk
dizeni dort duzeyde duzenleyici 6nlem getirmektedir. Yetkililer su dnlemleri
alabilirler:

1- Sigorta sirketi yoneticilerinden durumu duizeltici tedbirler almalarini,
bir eylemde bulunmasini isteyebilirler.

2- Sirketi idari denetim altina alabilirler.

3- Sirketi iyilestirme igine sokabilirler.

4- Sirketi tasfiye sureci icine alabilirler.

Yetkililer, sigorta sirketinin finansal durumunun ciddiligine ve yapisina
bagh olarak hangi midahale seviyesine karar vereceklerini segeceklerdir.
Yetkililerin kararlarina kargi mahkeme yolu aciktir.

2.2.2.4.1. Zorunlu Diizeltici Hareket Modeli

Bu model, sigorta sirketinin ikametgahinin bulundudu eyaletin sigorta
sektoru yetkililerine, sirketin finansal durumunu iyilestirmek amaciyla belirli
hareketlerde bulunmasini isteme yetkisi verir. Bu diizenleme gergevesinde,
yetkililer, sigorta sirketinden asagidaki hareketlerde bulunmasini
isteyebilirler:

A- YldkUumlullklerini azaltmak ve daha fazla rahatlama saglamak
amaciyla reasurine daha ¢ok devir yapmali.

B- Yenileme garantisi olmayan urlnler Gzerinde yenileme iglerini, yeni is
alimlarini sinirlamak.

C- Belirli metodlar kullanilarak genel giderler ile komisyon giderlerini
azaltmak.
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D- Sermaye ve kari artirmak.

E- Polige sahipleri ile sermayedara temetti 6demelerini sinirlamak veya
gecici olarak durdurmak.

F- Belirli bazi yatirimlardan ¢ekilmek ya da onlari sinirlamak.

G- Varliklarin degerlemesine iliskin raporlar diizenlemek.

H- Prim oranlarinin yeterliligini ispat etmek.

2.2.2.4.2. idari Denetim Modeli

Bu model yetkililere, sigorta sirketlerini idari denetim altina alma yetkisi
verir. Sigorta sirketi idari denetim altindayken, vyetkililer sirketin belirli
hareketlerde bulunmadan énce kendilerinden izin almasini gerekli gortrler.
Hukuk duzeni sigorta sirketinin hangi hallerde yetkililerden izin alacagini
dizenlemigtir. Bunlar:

1- Varliklarini ya da yurirlikteki islerini devretme ya da satma hali.

2- Borglanma hali.

3- Yeni prim kabul etme hali.

4- Borg verme, fonlara yatirim yapma ya da geri ¢ekilme hali.

5- Yenilenecegi garantisi olmayan poligelerin yenilenme hali.

6- Baska bir sirketle birlesme hali.

7- Reasurans anlasmasi yapma hali.

8- Belirli poligeleri 6deme hali.

9- Herhangi bir yénetim degisikligi hali.

10- Yonetici veya yetkililerinin maaslarini artirma hali.

2.2.2.4.3.Devralma ve Rehabilitasyon veya Tasfiye Modeli

Sigorta sektort yetkilileri; sigorta sirketinin finansal zorlugunun, sirketin
idari denetim altina alinmasindan daha ciddi bir dnlem gerektirdigine karar
verirlerse, sirketi devralma oluna gidebilirler. Bir sirketin devralinma yoluna
gidilmesi halinde, eyaletin sigorta sektorl yetkilileri, sirketin aktifi ve pasifinin
kontrolUna ele alirlar ve bunlari yonetirler. Yetkililer ya da yetkililerin yararina
hareket eden birisi “devralan” olarak faaliyette bulunur. Bu Kisi, sirketin
varliklarinin dagitiimasi planini formile etmekten ve sigorta sirketinin
musgterilerine kargi ylkumluliklerinin yerine getiriimesini temin etmekten
sorumludur.

Amerika Birlesik Devletleri’nde, sigorta sirketinin devralinmasinin iki
sonucu bulunmaktadir. lyilestirme veya tasfiye. Rehabilitasyon (iyilestirme)
durumunda; zayiflayan sigorta sirketi, devralma isleminden sonra da
faaliyette bulunmaya devam eder. Tasfiye halinde ise, devralan ya sirketin
isleri ve varliklarinin tamamini tasfiye eder ya da sirketin varliklarini satar ve
faaliyetini sona erdirir.
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Genel olarak Amerika Birlesik Devletleri'nde yetkililer, sigorta sirketinin
kurtulabilecedi umuduyla zayiflayan sirketi énce rehabilitasyona alirlar.
Rehabilitasyona alinmis olmanin sigorta sirketinin ticari itibarina vermis
oldugu zarar, sirketin iglerini basariyla strdidrmesini zorlastirabilir. Sonug
olarak, rehabilitasyona alinan bir ¢ok sigorta sirketi tasfiyeye ugrar.

Yetkililer, rehabilitasyon surecini, sigorta sirketinin finansal durumunu,
sirketin aktiflerini pasifleriyle karsilastirarak daha kesin degerlendirmeler
yapmak amaciyla kullanirlar. Eger rehabilitasyon isleyecekse, yetkililer
zayiflayan sirkete sermaye ilave edebilecek edebilecek bir yatirmci
bulabilirler.

Tasfiye olayi, sigorta sirketinin varliginin sona erdigine isaret etse de,
yetkililer tasfiye edilmis sigorta sirketinin musterilerinin sigortalarini devam
ettirme konusunda her turli c¢abayi gdsterirler. K6t durumdaki sigorta
sirketinin bazi musterilerinin sigorta polige profili, sigortay! ilk sagladiklari
andakinden daha bozuk hale gelmis olabilir. Bu tur police sahipleri baska bir
sigorta sirketinde eski durumlarina esit yeni bir police elde edemeyebilirler.

Yetkililer, tasfiye edilmis sigorta sirketinin islerini bir veya daha fazla
sirkete devretmek ya da bagka sekillerde sigortayr devam ettirmek igin
dizenleme yaptiklarinda, police sahipleri bu dizenlemeden geri ¢ekilmek
hakkina sahiptirler. Bu baglamda genel olarak, police sahipleri iki
segenekten birisini kullanmak hakkina sahiptirler:

1- Sigortayr devam ettirmek ve vyeni sigorta sirketiyle poligelerin
muhasebe degerinin belirli bir yizdesiyle anlagsmak.

2- Sigortaya devam etmemek ve poligelerin muhasebe degerinin daha
kuguk bir ylzdesini nakit olarak almak.

Ornegin, 1990’In baslarinda blylk bir sigorta sirketi tasfiye edilmistir.
Police sahipleri muhasebe degerinin %100’Uyle policeyi devam ettirmek
veya muhasebe degerinin %85’ini nakit olarak alip sigortayr devam
ettirmemek hakkini segmislerdir.

Bir sigorta sirketi tasfiye edildiginde, bir veya daha fazla sirket, bu
sirketin aktif ve pasiflerini satin alir. Bagka bir sigorta sirketi, tasfiye edilmis
bir sigorta sirketinin islerini devralmazsa, Garanti Fonu, police sahiplerine
ilave bir koruma saglar. Eger tasfiye edilmis sirketin varliklarinin degeri
olaganUstu derecede yetersizse, “tasfiye eden” tim sigortalari sona erdirir,
sirketin varliklarini satar ve hasilati police sahipleri arasinda mumkin
oldugunca esit bir sekilde dagitir.

2.2.2.5. Mali Yetersizlik Durumlarinda Garanti Fonunun Onemi

Garanti fonu, sigorta sirketi kapatildigi ve varliklari dagitildiginda, bu
sirketin masgterilerine esit davraniimasini saglamaktan sorumludur. Yetkililer
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sorunlu bir sigorta sirketinin tasfiye edilmesine karar verdiklerinde, en
azindan bir adet garanti fonu tasfiye siireciyle ilgilenir. ideal olarak, garanti
fonu, sigortalilarin, kosullara uygun olarak poligelerinden elde edecekleri
haklari ve police dederlerini almalarini saglayabilmelidir (Conant, Desoutter,
Long, MacGrogan, 1996:607-611).

2.2.2.5.1. ABD’de Garanti Fonu

Amerika Birlesik Devletlerinde her bir eyalet kendi garanti fonunu
kurmustur. Eyaletlerin garanti fonu kanunlarinin ¢cogu NAIC'in Hayat ve
Saglik Sigortasi Garanti Fonu Modeli Kanunu’na uymaktadir. Ancak, ¢ok az
eyaletin garanti fonu kanunu model kanundan énemli derecede farkliliklar
tasimaktadir. Bir eyaletin sinirlari icerisinde faaliyet gosterebilmesi igin,
sigorta sirketinden garanti fonuna katiimasi istenir. Eyaletin garanti fonu
Uyeleri, o eyalet iginde faaliyette bulunan sigorta sirketleridir. Eyaletin garanti
fonunu, o eyalette en fazla is Ureten sigorta sirketlerinin temsilcilerinin
olugturdugu kurul ydnetir. Bir eyaletin garanti fonu, o eyalette faaliyette
bulunma izni almig mali bunyesi saglam sigorta sirketlerinin, mali blnyesi
bozuk girketlerin Urdnleriyle ilgili olarak, eyalette oturanlara karsi
yukumluluklerini yerine getirebilmeleri icin, ne kadarlik bir katki payinda
bulunacagini degerlendirme hakkina sahiptir.

Bu katki payi, kamu otoritesince kamu yarari icin yuklenen bir katki
payidir. Garanti fonu katki payi, saglikl bir mali blinyeye sahip sigorta
sirketlerince, mali bilnyesi bozulan sirketin mdusgterilerine  karsi
yukUmlultklerini yerine getirebilmesi amaciyla 6édenen bir tutardir. Her bir
eyalet, garanti fonu katki payini 6demeyen sirketin faaliyet iznini gegici
olarak kaldirir ya da fesheder.

Garanti fonu zor durumdaki sigorta sirketinin alacaklilarina yardim
saglamaz. Garanti fonu sadece polige sahiplerine sigorta sirketinin
yukdmlultklerini yerine getirmekten sorumludur ve sirketin Urinleriyle iligkili
yukamlultkleriyle ilgilidir.

Sigorta sirketinin varliklariyla Urinlerinden kaynaklanan sorumlulugu
arasindaki fark saptandiktan sonra, garanti fonu, eyaletin garanti fonu
kanununca belirlenmis musterilere karsi yukimluluklerini karsilamak igin
gerekli miktar1 eyalet sinirlari icerisinde faaliyet izni olan sigorta sirketleri
Uzerine tarh eder. Ayni zamanda garanti fonu, idari harcamalarini kargilamak
amaclyla da kicuk miktarda bir ylkumluligu takdir eder. Katki payi
icerisinde her bir sigorta sirketinin payl, o eyalette sirketin toplam prim
icindeki payina gére belirlenir. Ornegin A sirketi mali yetersizlik igerisine
dissiin ve garanti fonunun 100 Milyon $’a ihtiyaci olsun. B sirketi de o
eyalette toplam prim dretiminin %20’sini gerceklestiren bir sirket olsun. Bu
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takdirde B girketi, A sirketinin mali yetersizligine katki payi olarak 100 Milyon
$’In %20’sini 6demekle yikimll olacaktir.

Garanti fonunun topladigi katki paylari, mali yetersizlige diisen sigorta
sirketinin musterilerinin, sigortalarini devam ettirmeleri igin kullanilir.

Mali yetersizlik durumunda, ¢ogu garanti fonu, eyaletindeki faaliyet izni
bulunan sigorta sirketince sigorta edilmis kisilere yardim eder. Eger bir kisi,
bir eyalette sigorta satin almis ve sonra sigorta sirketinin faaliyet izni
olmayan bir eyalete tasinmissa, bu kisi sigorta sirketinin ikametgahinin
bulundugu eyalet tarafindan korunur.

Bir cok eyalette faaliyette bulunan bir sigorta sirketinin mali yetersizligi
halinde, olay ¢ok daha karmasik hale gelecektir. Ornegin, her bir eyaletin
garanti fonu, o eyalette yasayan police sahipleri igin gerekli olacak katki
payina karar verecektir. Sigorta sirketinin ikametgahinin bulundugu eyaletin,
mali yetersizligi iyi duruma getirmek igin dizenleme yapma yetkisine sahip
olmasina ragmen, ilgili her bir eyalet onerilen duzenlemeyi onaylamak
durumundadir. Buna ilaveten, garanti fonu karsiliklari, kanunu ve siresi
eyaletten eyalete 6nemli olglide farkhlik goésterdigi igin, bir ¢ok eyaleti
ilgilendiren mali yetersizligin ¢ézumu igin tek bir karar olusturmak asiri
derecede zor bir gérevdir.

Cok eyaletli sigorta sirketlerinin iginde bulundugu mali yetersizlik sorunu,
garanti fonlarinin bir birligi araciligiyla ¢ézilir. Hayat ve Saglik Garanti Fonu
Ulusal Birligi (NOLHGA), cok eyaletli mali yetersizliklerin koordine edilmesi
amaciyla, eyalet garanti fonlarinca olusturulmus bir birliktir. Diger sehirler
arasinda NOLHGA garanti fonlari arasinda iletisimi saglar, bilgilerin takas
odasi olarak hareket eder ve mali yetersizlidi igeren garanti fonu katihminin
katki payini hesaplar. NOLHGA, adaletli bir ¢bzim olusturmak amaciyla, ¢gok
eyaletli mali yetersizliklerle ugrasan bir idare komitesine sahiptir.

2.2.2.5.2. Garanti Fonlari Katki Paylari Uzerindeki Sinirlamalar

Garanti fonu katki payi gici 6nemli bir sinirlamaya maruzdur. Model
kanuna gére veri bir yilda, hi¢bir sigorta sirketi o yilda eyalette yazdigi
toplam prim Uretiminin  %2’sinden daha fazla bir katki payiyla
gorevlendiriimez. Buna ragmen farkli eyaletlerde bu oran %1 ile %4 arasinda
degismektedir. Cogu eyalet, genellikle o yilda sirketin eyalette yazdigi
toplam primin %2’si kadar bir prim vergisine sahiptir. Prim vergisine sahip
eyaletlerde, garanti fonu katkilari, prim vergisi karsisinda ikinci bir vergi
olarak nitelendirilmektedir.

Garanti fonunun karsilayacagi batik sigorta sirketinin yukimlalik miktari
da sinirhidir. Ornegin, 8lim halinde maksimum karsilik Kansas eyaletinde
100.000 $ iken New Jersey’de bu miktar 500.000 $'dir.
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