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1. Genel Hususlar

Bilindigi Uzere, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca (Hazine) ihra¢ edilen finansman
araglarinin gesitlendirilmesi ve yatirimci tabaninin genigletilmesi amaciyla ¢esitli ¢alismalar
ylritilmektedir.

Diger taraftan, finansal tlirev Urinlerde, borclanma araclarinda ve cesitli finansal
sozlesmelerin fiyatlamasinda gosterge olarak kullanilabilecek Tirk Lirasi kisa vadeli referans faiz
orani ihtiyacini karsilamak amaciyla Borsa istanbul tarafindan Tiirk Lirasi Gecelik Referans Faiz
Orani (TLREF) Endeksi olusturulmustur. Bu cercevede, s6z konusu endekse dayali 6zel sektor
ihraglar gergeklestiriimektedir.

Bu kapsamda, gerek finansman araglarinin cesitlendirilmesi, gerekse de TLREF
piyasasinin gelisimine katkida bulunmak, anilan piyasalara derinlik ve hacim kazandirmak
amaciyla Hazine tarafindan borglanma senetleri ihrag edilecektir.

2. Senedin Genel Ozellikleri

a. Vade ve Kupon Periyodu

TLREF’e dayali borglanma senetleri 1 yildan (364 giin) kisa vadeli (Hazine bonosu) veya 1
yildan uzun vadeli (Devlet Tahvili) olarak ihrag edilebilmektedir.

S6z konusu senetlerin kupon 6deme periyotlari ve diger bilgiler ilgili senedin ihrag
duyurusunda yer alacaktir.

b. ihraglarda Uygulanacak Usul ve Esaslar

TLREF’e dayali bor¢clanma senetleri ihracina iliskin usul ve esaslar (ihraca iliskin genel
bilgiler, ihra¢ ve sonug¢ duyurulari, ihraglara teklif verilmesi, ihraglarda tekliflerin gecerliligine
iliskin hususlar, ihra¢ bedellerinin 6denmesi ve senetlerin transfer edilmesi, ihraglarda
yuktumliltklerin  yerine getirilmemesi durumunda uygulanacak yaptirimlar, 6demelerin
gerceklestirilmesi vb.) Devlet i¢ Borglanma Senetleri ihalelerine Katilim Esaslarinda yer alan
hususlar cergevesinde degerlendirilecektir.

¢. Kupon Orani

i. ilk Kupon

Senedin ilk kupon orani Hazine tarafindan piyasa sartlari ve TLREF'in ima ettigi faiz
seviyeleri dikkate alinarak belirlenir. Hazine ihtiya¢ gérmesi durumunda s6z konusu oranlara ek
getiri ekleyip cikarabilecektir.



ii. Diger Kuponlar

Tahvilin ikinci ve sonraki kuponlari, ilgili kupon donemi iginde agiklanan TLREF endeksleri
Uzerinden asagidaki sekilde hesaplanacaktir:

Kupon tarihinden 2 is giinli 0ncesinde agiklanan TLREF Endeksi

Kupon Orant (%) = (( y/mz —q ) * 100 + Ek getiri

Kupon baslangig tarihinden 2 is giinii 6ncesinde agiklanan TLREF endeksi

Ek getiri -> kupon ek getirisi (ek getiri arti veya eksi olabilir)
n1l-> Kupon dénemindeki giin sayisi

n2-> Kupon tarihinden 1 is glini oncesi ile kupon dénemi baslangic¢ tarihinden 1 is glini oncesi
arasindaki takvim giini sayisi

Kupon baslangic tarihi: Bir dnceki kupon vade tarihi

Veri Hassasiyeti
Kupon Orani (%) | Virgllden sonra 2 hane

d. Diger Hususlar
Senetler, Borsa istanbul Borglanma Araglari Piyasasinda islem gorecektir.

e Senetler, t+1 inci glin dahil olmak tizere islem gorebilecektir.

e Senetler, 4734 sayili Kamu ihale Kanunu uygulamasinda teminat olarak kabul
edilecek ve Hazinece satilan Milli Emlak bedellerinin 6denmesinde kabul
edilecektir.

e Senetler, mevcut vergi mevzuatina tabi olup Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67
nci maddesi uyarinca vergilendirilecektir.

e Senetlerin gosterge niteligindeki fiyatlari glnlik olarak Resmi Gazete'de
yayimlanacaktir.

e TLREFe iliskin kapsam, hesaplama yontemi, verinin yayimlanmasi vb. diger
hususlarda ve séz konusu oranin yayimlanmamasi durumunda Borsa istanbul
tarafindan yayimlanan “TLREF Turk Lirasi Gecelik Referans Faiz Orani Kurallar”
esas alinacaktir.



Ornek:

ilk ihrag tarihi: 29.01.2020

ikinci kupon tarihi: 29.07.2020

ikinci kupon tarihi — 2 is giinti: 27.07.2020

Kupon dénemi baslangig tarihi: 29.04.2020

Kupon dénemi baslangig tarihi - 2 is glinli: 27.04.2020
nl =91 (ihra¢ duyurusunda belirlenecektir)

n2 =28.07.2020 - 28.04.2019 = 91 giin

Ek getiri=0

Tarih TLREF Endeksi
27.04.2020 1040,22482
27.07.2020 1079,84754

91
1079,847541\31
) —1 |+100+0 = %3,81

KaZZn\Oram = (1040,22482



