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Oz

Faiz oranlarindaki degisimler, bankacilik sektoriinde kredi riskinin
arttigina isaret eden temel gostergelerden biri olan geri donmeyen kredi
oranlart iizerinde etkilere sahip olan makroekonomik degiskenlerden biridir.
Bu ¢alismamin amaci Tiirkiye icin kredi faiz oranlar ile geri donmeyen
krediler arasindaki iliskinin Enders ve Siklos (2001) tarafindan gelistirilen
ve degiskenler arasindaki asimetrik uyarlamayt da dikkate alan TAR-MTAR
esbiitiinlesme yontemleri kullanmilarak arastirilmasidw. 2012:07-2018:12
donemi verilerinden yararlanilarak yapilan analiz sonuclari, tiiketici ve
ticari kredi faiz oranlarmmin geri donmeyen krediler tizerindeki etkisine isaret
eden giiclii bulgular sunmamakta, dolayisiyla, Tiirkiye’'de ilgili donemde,
kredi faiz oranlar: ile geri donmeyen krediler iizerinde uzun donemde bir
iliskinin varligint desteklememektedir.
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Analysis of the Relationship between Consumer-Commercial Loan
Interest Rates and Non-Performing Loans in Turkey by Employing
Asymmetric Adjustment

Abstract

Changes in interest rates are one of the macroeconomic factors having
impacts on non-performing loan ratio which signals to increased credit risk
in the banking sector. The objective of this study is to investigate the
relationship between loan interest rates and non-performing loan ratio for
Turkey by using monthly data covering the period of 2012:07-2018:12 and
by employing the TAR-MTAR cointegration tests proposed by Enders and
Siklos (2001), which allows the long-run asymmetric adjustment. The
findings don’t support the impact of both consumer and commercial loan
interest rates on non-performing loans, implying that there is no long-run
relationship between loan interest rates and non-performing loans in the
relevant period for Turkey.

Keywords: Non-Performing Loan Ratio, Loan Interest Rates, Asymmetric
Adjustment
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Giris

Finansal kurumlar, finansal aracilik islevinin etkin bir sekilde yerine
getirilebilmesi, 6demeler sisteminin verimli bir sekilde islemesi ve parasal
aktarim mekanizmasinin diizglin bir sekilde calismasi agisindan oldukga
onemli bir role sahiptir. Bu baglamda, finansal sistem igerisinde biiyiik bir
agirliga sahip olan bankacilik sektdriiniin saglikli bir sekilde islevini yerine
getirebilmesi ve finansal istikrarin siirdiiriilebilirligi agisindan, bankacilik
sektoril tarafindan acilan kredilerin borglular tarafindan geri 6denmesi biiyiik
onem tagimaktadir. Geri donmeyen krediler, bankalarin aktif-pasif ve likidite
yonetiminde sikintilarla  karsilagmalarina yol acacaktir. Bankacilik
sektoriinde bas gosteren bir 6deyemezlik ve darbogaz hali, hizli bir sekilde
tiim finansal sisteme yayilabilecek, giiniin sonunda biiyiik 6l¢ekli bir finansal
kriz meydana gelebilecektir. Geri donmeyen kredi oranlar ile bankacilik
sektorii iflaslar1 arasindaki iliskiyi vurgulayan Barr vd. (1994), yiiksek GDK'
oranlarinin, odiing verilebilir fonlarda yol agtigi azalma nedeniyle,
bankacilik sektoriinde kredi yaratma fonksiyonunu sekteye ugrattigmi ve
sektor karliligini olumsuz etkiledigini belirtmislerdir. Finansal piyasalarda
risklerin arttigina isaret eden yiilksek GDK oranlari,, ayni zamanda,
bankalarin kredi tayinlamasina basvurmasma ve kredi standartlarini
sikilagtirmalaria yol agmaktadir. GDK’lerdeki artisin banka kredi verme
davranisini olumsuz etkiledigine isaret eden Cucinelli (2015), kredi arzinda

'Geri désnmeyen krediler icin galismanin ilerleyen boliimlerinde GDK kisaltmas1 kullanilmaktadir.
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daralma ve karliliktaki azalmanin bankacilik sektorii bilangolarini olumsuz
etkiledigine isaret etmistir. GDK oranlari, kredi kalitesinde ve dolayisiyla
aktif kalitesinde bozulmaya isaret eden Onemli indikatorlerden olup;
bankacilik sektorii aktif kalitesinde yasanacak bozulma, finansal istikrar ve
ekonomik biiyiime iizerinde olumsuz etkilere sahip olacaktir (Hasan vd.,
2009; Zhang vd., 2016).

Geri donmeyen krediler i¢in yapilan en yaygin tanima gore; banka
tarafindan kullandirilan kredinin, anaparasi ve/veya faizinin vade bitiminden
90 giin ve daha uzun siireyle 6denmemesi GDK olarak adlandirilmaktadir
(ECB, 2016). 2000’1 yillardan 6nce, diger gelismekte olan iilkelere benzer
sekilde, Tiirkiye’de de, banka kredilerinin kalitesine isaret eden geri
donmeyen kredilerin ve GDK'’leri etkileyen makroekonomik ve finansal
degiskenlere odaklanan caligmalarin sayisinin az oldugu gdorilmektedir.
Bununla beraber GDK oraninin, bankacilik sektorii bilancolarinda yarattigi
kirilganliklarin ve dolayisiyla finansal krizlere olan hassasiyeti artirdiginin
fark edilmesi tlzerine, Ozellikle 2008-09 Kiiresel Finansal Kriz sonrasi
dénemde, konuyla ilgili yapilan ¢alismalarin sayisinin belirgin sekilde arttig1
dikkati g¢ekmektedir. Bu calisma ile Tirk bankacilik sektoriinde, geri
donmeyen kredi oranlarina yonelik O6zet bir durum degerlendirmesi
sunularak 2012:07-2018:12 doéneminde, tiiketici ve ticari kredi faiz
oranlarmin geri donmeyen krediler lizerindeki etkisi ampirik analiz yoluyla
aciklanmaya c¢alisilmaktadir. Calismanin literatiirde yer alan diger
caligmalardan en belirgin farki; kredi faiz oranlari ile geri donmeyen krediler
arasindaki iliskinin dogrusal olmayan bir bakis agisiyla degerlendirilmesidir.
Dolayisiyla, ¢alisma, kullanilan yontem agisindan tiiketici kredileri ve ticari
krediler faiz oranlari ile geri donmeyen krediler arasindaki iligkiyi Enders ve
Siklos (2001) tarafindan gelistirilmis TAR-MTAR esbiitiinlesme testi
kullanarak ele alan ilk ¢aligma olmasi agisindan ilgili literatiire yontemsel
acidan katki saglamaktadir.

Calisma asagidaki sekilde ilerlemektedir. Birinci boliimde, Tiirk
bankacilik sektdriinde geri donmeyen (takibe diisen) kredilerin trendine ve
GDK’leri etkileyen faktorlere iligkin kisa bir degerlendirme yapilmasinin
ardindan; ikinci boliimde akademik literatiirde faiz oranlari ve geri
donmeyen krediler arasindaki iliskiye odaklanan c¢aligmalara yer
verilmektedir. Ugiincii béliimde analizde kullanilan ydnteme iliskin bilgi
verilmekte ve dordiincii boliimde tiiketici ve ticari kredi faiz oranlan ile geri
donmeyen (takibe diisen) krediler arasindaki iliski ampirik analiz yardimiyla
incelenmektedir. Sonug¢ boliimiinde ise analiz sonuglari sunularak konuya
iligskin genel bir degerlendirme yapilmaktadir.

1. Tiirk Bankacihk Sektoriinde Takipteki Kredileri ve Geri
Doénmeyen Kredi Oramm Etkileyen Faktorlere fliskin Kisa Bir
Degerlendirme

Tiirk bankacilik sektdriinde sorunlu kredilerin gelisimine bakildiginda,
1980 kararlarmin ve sonrasinda uygulanan politikalarin, yiiksek enflasyon
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oranlarinin, doviz kuru ve faiz oram risklerinin ve kredi maliyetlerindeki
artigin, takibe diisen krediler ve geri donmeyen kredi oranlarinin artmasina
katkida bulundugu goriilmektedir (Yildirim, 1984; Altundz, 2018). Altunoz
(2018), Tiirk bankacilik tarihinde, sorunlu kredilerde yasanan en siddetli ve
dikkat g¢ekici artisin 2001 Ekonomik Krizi sonucunda gerceklestigine isaret
etmektedir. S6z konusu dénemde, bankacilik sektoriinde 2000 Kasim ayinda
yasanan likidite krizi ile birlikte reel faiz oranlarinda yasanan siddetli artis,
sirketlerin tiretim ve yatirnm siireglerine zarar vermis, bankacilik sektorii
tarafindan kullandirilan kredi hacminde biiylik bir diislis meydana gelmis bu
durum hem sirket hem de banka bilangolarinda belirgin bir bozulmay1
beraberinde getirmistir. 2000 yilinda, %11 seviyesinde bulunan GDK orani,
2001 Krizi sonrasinda %29 seviyesine ulagmistir. Buna gore, soz konusu
kriz neticesinde, bankacilik sektorii tarafindan kullandirilan kredilerin tigte
biri batik kredi haline doniigsmiistiir.

2001 Ekonomik Krizi’nin iizerinden neredeyse 20 yillik bir dénem
gecmesine ve krizin, gerek iilke makroekonomik goriiniimii gerek finansal
sektor, ozellikle bankacilik sektorii iizerindeki asir1 yikicr etkilerine ragmen
kriz sonrasi donemde uygulanan mali politikalar ve yapisal reformlar
neticesinde, Ozellikle bankacilik sektorii oldukga giicli bir yapiya
kavugmustur. 2008-09 Kiiresel Finansal Krizi ve 2010-14 Avrupa Borg
Krizinin bir¢ok gelismis ve gelismekte olan iilke ekonomisini olumsuz
yonde etkilemesine ve Tirkiye nin siiregelen yiiksek cari acik problemine
ragmen, giiclii bankacilik sektorii ve yiiksek sermaye girisleri, Tiirkiye’de
s6z konusu krizlerin etkilerinin siddetli bir sekilde hissedilmesini biiyiik
Olciide engellemistir. Bununla beraber 2016 yilindan itibaren, 15 Temmuz
askeri darbe girisimi, 2018 y1l1 Agustos ayinda yasanan ABD-Tiirkiye siyasi
gerilimi gibi olaylar neticesinde politik belirsizlikte goriilen belirgin artis ve
doviz kurunda yasanan degerlenme siireci, finansal piyasalarda sikilagsmaya
yol agmis ve faiz oranlarinda 6zellikle 2018 yilinda yukarn yonde belirgin bir
artis yasanmistir. Bu cercevede, 6zellikle, 2018 yil1 Eyliil ayinda politika faiz
orant olan haftalik repo faiz oraninda yapilan 625 baz puanlik artirrm
(TCMB, 2019a), doviz kurlarinda stabilizasyonun saglanmasi ve enflasyonla
miicadele edilmesi acisindan biiyiik katki saglamistir. Diger yandan, 2018
yilinda gerceklestirilen kademeli faiz artirimlarinin, 2019 yilinin ikinci
yarisinda, TCMB’nin sirasiyla 425 ve 325 baz puanlik faiz indirimine
(TCMB, 2019a) gitmesine ragmen, kredi faiz oranlarina yansidigi ve yukari
yonde belirgin bir katk: yaptig1 goriilmektedir.

Eyliil 2019 tarihi itibariyla bankacilik sektdriinde, takibe alinan kredilerin
toplam nakdi kredilere orant %5 olarak gergeklesmistir. Ayrica, 133 milyar
TL biiyiikliigline ulasmis olan takibe alinan kredilerde gelinen seviye, 2011
yilindaki %2,70 seviyesi ile karsilastirildiginda, kismen olumsuz bir
goriiniime yol agmaktadir (BDDK, 2019a). Takibe alinan kredilerde goriilen
yukar1 yonli egilimde, vurgulandigi iizere, doviz kurundaki degerlenme,
biliyiimede yasanan daralma ve faiz oranlarindaki artiglar gosterilmektedir ve
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s0z konusu yukar1 yonlii trend, finansal ve makroekonomik goriiniime iligkin
endiseleri de beraberinde getirmektedir (Kilci, 2019). Ozellikle, politik
belirsizligin belirgin sekilde artmis oldugu ve birtakim makroekonomik
indikatorlerde bozulmanin yasandigi son donemde, bankacilik sektorii
bilangolarinda yaratacagi problemli goriiniim agisindan, geri donmeyen
kredilerdeki degisimleri belirleyen faktdrlerin incelenmesi biiyiik 6nem arz
etmektedir.

Sekil 1: Tiirk Bankacilik Sektorii 2010-2019 Takibe Doniisiim Orani

Yiizde

.
" 3 BE 4,05 4,38
2,70 2,86 2,75 2,85 3,10 3,24 2,96

oress
—

O = N W A U O N Q

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018,00 Mar.19 Haz.19

¥ #Takibe Donlgim Oram Ticari Kr. TDO
Tilk. Kr. ve Kredi Kart. TDO = Kobi Kr. TDO

Kaynak: BDDK, Tirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri, Haziran 2019.
https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/duyuru_0689 01.pdf (Erisim Tarihi:
13.09.2019)

Sekil 1, GDK oranindaki yukar1 yonlii trende agikca isaret etmektedir.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, Tiirk Bankacilik Sektorii
Temel Gostergeleri (Haziran, 2019) Raporu’ndan alinan verilere gore, 2017
yilinda %2,96 seviyesinde olan takibe doniisiim orani1 Haziran, 2019°da
%4,40 seviyesine yaklagmistir. Sekil 1°de, takibe doniisiim oranlarinin
sirastyla; KOBI kredileri icin %7,65, tiiketici kredileri ve kredi kartlar1 igin
%3,72 ve ticari krediler i¢in %3,09 oldugu dikkati ¢ekmektedir. Asagidaki
sekilde sirasiyla takipteki kredilerin toplam biyiikligi ve tiiketici
kredilerinin takibe doniisiim oranlarina yer verilmektedir.

108 Maliye Dergisi, Temmuz-Aralik 2019; 177:104-120



E.N. KILCI, B. KIRAN BAYGIN

Sekil 2: Tiirk Bankacilik Sektorii 2010-2019 Takipteki Krediler
(milyar TL)
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Kaynak: BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri, Haziran 2019.

Sekil 2’de gorildigi lizere, Ozellikle gelismis iilkelerde bankacilik
sisteminde kredi riskinin belirgin sekilde arttig1 ve bir¢ok finansal kurumun
iflas riskiyle kars1 karsiya kaldigr 2008-09 Kiiresel Finansal Krizi'ni takip
eden 2010 yilinda; briit tutar1 20 milyar Tiirk liras1 olan takipteki krediler,
Avrupa Bor¢ Krizi’'nin yasandigi 2010-2014 déneminde ortalama 25,6
milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Diger yandan, piyasa faiz oranlariin
ve buna paralel olarak banka kredi faiz oranlarmin belirgin sekilde
yikseldigi 2018 yilinda ise, 97 milyar TL seviyesine yaklasan takipteki
kredilerde, 2017 yilina gore, %50’yi asan bir artis yasanmistir.

Sekil 3: Tiirk Bankacihk Sektorii 2010-2019 Tiiketici Kredileri
Takibe Doniisiim Oranlan
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Kaynak: BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri, Haziran 2019.

Sekil 3’te, kredi kart1 dahil tiiketici kredileri takibe doniisiim oranlarina
yer verilmektedir. Buna gore, takibe doniisiim oranlari sirasiyla; konut
kredileri i¢in %0,68; tasit kredileri i¢in %3,61; ihtiyac kredileri i¢in %5,10
ve bireysel kredi kartlar1 i¢in %5,71 olarak gergeklesmistir. Tiiketici
kredileri toplam takibe doniisim orani ise s6z konusu donemde %3,71
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seviyesinde bulunmaktadir. S6z konusu oran, Tiirk bankacilik sektorii
toplam takibe doniisiim oranmin seyri ile karsilagtirildiginda daha 1limh
goriinmektedir.

2. Literatiir Arastirmasi

Finansal sistemde kredi riskinin arttigina isaret eden en Onemli
gostergelerden biri olan geri donmeyen kredi (takibe doniisiim) orani, ¢ok
sayida makro finansal degiskenle agiklanmaya caligilmaktadir. Buna gore,
bankacilik sektoriinde geri donmeyen kredilerin olusumu ve takibe doniisiim
oranindaki degisimleri etkileyen cesitli faktorler bulunmaktadir. Akademik
literatiirde, 6rnegin, ekonomik biiylime orani, issizlik orani, enflasyon orani,
faiz oranlari, doviz kurlar1 gibi makroekonomik ve digsal faktorlerin yam
sira, banka kredilerin toplam biyiikliigi, yonetimin etkinligi, banka
sermayesi gibi bankalara 6zgii birtakim igsel faktorlerin de, geri donmeyen
kredi orani {izerinde etkili olduguna isaret eden ¢aligmalar dikkati
cekmektedir (Berge ve Boye, 2007; Glokowski, 2008; Espinoza ve Prasad,
2010, Nkusu, 2011, Louzis vd., 2012, Beck vd., 2013; Filip, 2014; Cai ve
Huang, 2014; Makri vd., 2014; Ani¢, vd., 2015; Chaibi ve Ftiti, 2015).
Caligmamizda bagimsiz degisken olarak kullandigimiz faiz oranlarinin
GDK’ler iizerindeki etkisini analiz eden ¢alismalar incelendiginde ise faiz
oranlarinin GDK orani {izerinde hem pozitif hem negatif etkisi oldugunu
belirten farkli goriislerin oldugu goriilmektedir (Espinoza ve Prasad, 2010;
Saba vd., 2012; Messai ve Jouini, 2013; Cai ve Huang, 2014; Yagcilar ve
Demir, 2015). Negatif iligki oldugunu savunanlara gore, yiiksek faiz oranlari,
bankacilik sektdriinde kéarlihigr artirmaktadir. Diger yandan, faiz
oranlarindaki artiglar, kredi alan taraflarin, bor¢ geri ddemelerinde sikinti
yasamalarina ve gelecek donemde geri donmeyen kredi oranlarinda artisa
neden olmakta ve banka bilangolarinda bozulmaya yol agmaktadir. Ornegin,
Berge ve Boye (2007), 1993-2005 donemini kapsayan calismalarinda,
Norveg’te geri donmeyen kredileri etkileyen makroekonomik faktorleri
incelemigler ve sorunlu kredilerin reel faiz oranlarindaki degisimlerden
biiyiik 6l¢tide etkilendigi sonucuna ulagmislardir. Benzer sekilde Glokowski
(2008), Polonya bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 108 banka icin reel
faiz oranlari, ekonomik bilyiime ve issizlik orani gibi makroekonomik
degiskenler ile GDK’ler arasindaki iligkiyi analiz etmis, reel faiz oranlari ve
igsizlik orani ile GDK’ler arasinda pozitif bir iliskinin olduguna; dolayisiyla,
reel faiz ve issizlik oranindaki bir artisin GDK’lerde bir artisa yol agtigi
sonucuna isaret etmislerdir. Bahreyn, Katar, Suudi Arabistan gibi Korfez
Arap Ulkeleri Isbirliginde faaliyet gdsteren 80 banka igin 1995-2008
donemine ait verileri kullanarak yaptiklar1 analizlerde Espinoza ve Prasad
(2010), makroekonomik ve bankalara 6zgii faktorlerin GDK’ler iizerinde
etkili oldugunu; faiz oranlarindaki artislarin GDK’lerde yukar1 yonde trende
neden oldugunu vurgulamislardir. 26 gelismis iilkeyi kapsayan ve GDK’lerin
makroekonomik determinantlarini tespit etmeye ¢alisan baska bir ¢alismada
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Nkusu (2011), yiiksek faiz oranlari, artan igsizlik oranlari, diisiikk biiylime
oranlar1 ve gerileyen varlik fiyatlarinin GDK’leri olumsuz etkiledigini
belirtmistir. Louzis vd. (2011), benzer bir analizi Yunanistan bankacilik
sektorli i¢in yapmig; GDK’lerin biiyiikk 6l¢lide ekonomik biiylime orani,
igsizlik, faiz orani, kamu borcu gibi makroekonomik ve ayni zamanda
yonetimin performanst ve etkinligi gibi bankalara 6zgii faktorlerden
etkilendigini tespit etmislerdir.

Gelismis iilkeleri de analize dahil eden bir diger ¢aligmada Beck vd.
(2013), 75 gelismis ve gelismekte olan iilke ekonomisi igin 2000-2010
araligim1 kapsayan donemde, geri donmeyen kredileri etkileyen faktorleri
incelemigler; doviz kurlari, reel ekonomik biiylime orani, hisse senedi
fiyatlar1 ve kredi faiz oranlann ile GDK’ler arasinda anlamli iliskiler
bulmuslardir. Diger yandan, Cai ve Huang (2014), aktif karlilik, GDK orant,
sermaye yeterlilik rasyosu, mevduatlar, toplam aktifler, GSYIH ve faiz
oranlar1 gibi diger onemli i¢ ve dis faktorler arasindaki korelasyonu
inceledikleri calismalarinda, GDK orani ve ROA (aktif kérlilig1) arasinda bir
iliski bulmazken GDK orami ile sermaye yeterlilik oran1 ve faiz oranlari
arasinda negatif yonlil bir iligkiye rastlamiglardir. 2008-09 Kiiresel Finansal
Krizi’nde yasanan gelismelerin, bankacilik sektorii ve temel makroekonomik
degiskenler arasindaki iligkinin Onemini agik bir sekilde gosterdigini
vurgulayan Ani¢ vd. (2014), Sirbistan ve Cekya igin GDK’leri etkileyen
makroekonomik faktorleri karsilastirmali analiz yoluyla aragtirmis, faiz
oranlar1 ile GDK’ler arasinda pozitif yonli bir iliski bulmustur. 2010-
2014’te yasanan kriz nedeniyle bankacilik sisteminin saglamliginin
sorgulandigr Euro-Bolgesi’nde, 2000-2008 doneminde, biiyiime ve issizlik
oranlar1 gibi makro degiskenlerin yanisira kredi-mevduat orani, sermaye
yeterliligi rasyosu, aktif ve 6zkaynak karlilig1 gibi mikro degiskenlerin geri
donmeyen krediler iizerindeki etkisin arastiran Makri vd. (2014), biiylime ve
igsizlik oranlari ile bankalara 6zgii faktorlerden sermaye yeterlilik rasyosu ve
6zkaynak karliliginin GDK’ler {izerinde anlamli bir etkisi oldugu sonucuna
ulagmiglardir. Filip (2014), kredi faiz oranlarindaki artisin, teorik olarak,
kredi alan tarafin yiikiinii artirdigim1 ve mevcut borglarin1 ddemekte giigliik
cekmelerine neden olarak GDK oraninin artmasina katkida bulunabilecegini
belirtmistir. Dolayisiyla, faiz oranlarindaki bir diisiis de mevcut kredilerin
faiz 6demelerini azaltarak GDK oranmin diismesine yol agabilecektir. Diger
yandan, disiik faiz oranlar, kredibilitesi yiiksek taraflarn yanisira geri
O0deme kapasitesi diisiik kimselerin de kredi almasini tegvik edecek, sonugta,
bu kisilerin 6deyemedigi krediler de GDK smiflandirmasina dahil olacaktir.
Bu dogrultuda Filip (2014), Romanya igin 2001-2012 dénemi verilerini
kullanarak yaptig1 ¢calismada, geri donmeyen krediler ile banka kredileri faiz
oranlar1 arasinda anlamli iligkiler tespit etmistir. Geligmis tilkeleri konu alan
bir diger ¢aligmada, Chaibi ve Ftiti (2015), Almanya ve Fransa’daki ticari
bankalarda GDK’leri etkileyen faktorleri arastirmig; 2005-2011 déneminde,
faiz oranlari, ekonomik biiyiime oranit ve doviz kurlarinin her iki tilkede
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GDKler tizerinde etkili oldugu sonucuna ulagsmislardir. Calisma sonuglarina
gore, etkinlik, kaldirag oram1 ve banka biiyiikliigii gibi bankalara 6zgii
faktorler de GDK’ler iizerinde anlamli etkiye sahiptir.

Giris boliimiinde belirtildigi {izere, geri donmeyen kredi oranlariin
finansal krizlerdeki etkisinin biiyiikliigli nedeniyle, diger gelismekte olan
iilkelerde oldugu gibi, Tiirk bankacilik sektdriinde GDK’leri konu alan
caligmalar, oOzellikle 2008-09 Kiiresel Finansal Krizi’nden sonra
yayginlasmistir. Ornegin, Sahbaz ve Inkaya (2010), 1998:C2-2012:C3
donemini inceledikleri caligsmalarinda, bankacilik sektorii yurt i¢i kredi
hacmi, toplam o&zel tiiketim harcamalari, toplam ©zel sabit sermaye
harcamalar1 ve reel biiylime orani gibi makroekonomik degigkenler ile
sorunlu krediler arasindaki iliskiyi analiz etmisler; s6z konusu degiskenler
ile sorunlu krediler arasinda hem kisa donemde hem uzun dénemde iligki
tespit etmislerdir. Biiylime orani, issizlik orani, doviz kurlari, kredilerin
toplam varliklara orami ve aktif biiyiikliigliniin takipteki krediler iizerindeki
etkisini analiz eden Macit ve Kegeli (2012), 2005-2011 doéneminde
degiskenler arasinda anlamli iligkiler bulmuslardir. Buna gore, kredilerin
toplam varliklara oranindaki artig ve aktif biiylikligii takipteki kredi oranini
negatif yonde etkilerken bilylime oranindaki diisiis ve issizlik oranindaki
artis takipteki kredi oranini anlaml bir sekilde artirmaktadir. Diger yandan,
doviz kurlari, enflasyon ve takipteki kredilerin orani arasinda bir iliskiye
rastlanilmamistir. Yagcilar ve Demir (2015), 2002:C4-2013:C1 doéneminde
bankacilik sektoriinde takibe doniisiim oranini belirleyen makroekonomik ve
bankalara 6zgii faktorleri tespit etmek amaciyla 26 adet bankanin verilerini
esas alarak yaptiklari ¢aligmada, kredi/mevduat orani, borsada islem gérme,
aktif karliligt ve likidite degiskenleri ile takibe diisen krediler arasinda
negatif, faiz oranlari, biiyiime orani ve sermaye yeterliligi rasyosu ile takibe
diisen krediler arasinda pozitif yonli bir iliski oldugu sonucuna
ulagsmiglardir. Bununla beraber, sdz konusu ¢aligmada, kredi faiz oranlarinin
takipteki krediler iizerindeki etkisi istatistiki olarak anlamli bulunmamustir.
Faiz oranlarinin ele alindig1 baska bir calismada, Vardar ve Ozgiiler (2015),
TCMB gecelik borg verme faiz oraninin, GDK’ler ile negatif iliski i¢erisinde
olduguna isaret etmislerdir. Yiiksel (2016), Tiirk bankacilik sektoriinde
takipteki kredilerin oranimi belirleyen makroekonomik ve bankalara 6zgii
faktorleri 1988-2014 dénemi yillik verileri kullanarak analiz etmis; doviz
kurlarindaki artisin takipteki kredileri artirdigini; diger yandan, faiz
gelirlerinde ve biiylime oranlarindaki artislarin ise takipteki kredilerde
azalmaya yol actigmi belirlemigtir. Altunéz (2018), Tiirkiye’de ticari
bankalarda, geri donmeyen krediler baglaminda kredi kayip karsiliklarmin
makroekonomik faktorlerle iligkisini analiz ettigi ¢aligmasinda, ekonomik
bliylime oranindaki azalis ve doviz kurunda Tiirk lirasi aleyhine yasanan
degerlenmenin kredi kayip karsiliklarinda artisa neden oldugunu; diger
yandan, M3 para arzindaki ve faiz oranlarindaki artigin ise kredi kayip
karsiliklar1 {izerinde negatif yonde etkili oldugunu tespit etmistir. Caligmada,
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ayrica, faiz oranlarinin yanisira enflasyon oraninin kredi kayip karsiliklari
tizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisinin bulunmadigi sonucuna
ulagilmigtir. Dolayistyla Altundz (2018), Tirkiye’de 2005-2016 araligimi
kapsayan donemde, Tiirk bankacilik sektoriinde doviz kurlari, ekonomik
bliyime ve para arz1 degiskenlerinin kredi kayip karsiliklarinin
determinantlart olduguna isaret etmistir.

3. Ekonometrik Yontem

Bu c¢aligsmada, Tiirk bankacilik sektorii i¢in kredi faiz oranlarinin
GDK’ler tizerindeki etkisini tespit edebilmek amaciyla tiiketici kredileri ve
ticari krediler faiz oranlar1 ile geri dénmeyen krediler arasindaki iliski
arastirilmaktadir. Bu dogrultuda, 2012:07-2018:12 donemi ig¢in yapilan
analizde, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Elektronik Veri
Dagitim Sistemi ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulundan
(BDDK) alinan aylik verilerden yararlanilarak tiiketici kredileri ve ticari
krediler faiz oranlar ile Tiirk bankacilik sektorii GDK’ler arasindaki iligki
Enders ve Siklos (2001) tarafindan gelistirilen TAR ve MTAR esbiitlinlesme
testi kullanilarak test edilmektedir. Enders ve Siklos (2001) dogrusal ve
simetrik uyarlamay1 dikkate alan Engle ve Granger (1987) esbiitiinlesme
testini asimetrik uyarlamay1 dikkate alarak gelistirmislerdir. Bilindigi {izere
Engel ve Granger esbiitliinlesme testinde ilk asama olarak asagidaki denklem
En Kiiciik Kareler (EKK) yontemiyle tahmin edilmektedir:

Y, =a+px +u, (1)
x, I(1)

Burada 7' ve zaman serilerini, & ve A tahmin edilmis

parametreleri, Hise otokorelasyonsuz hata terimlerini gostermektedir.
Ikinci asamada (1) numarali denklemden elde edilen hata terimlerine
asagidaki denklemle ifade edilen Dickey-Fuller birim kok testi
uygulanmaktadir.

p
A/[lt = p'[lz—l + Z%‘A/&t—k + gt

@
Bu denklemin EKK yontemiyle tahmin edilmesiyle p degeri elde

edilmektedir. Burada © ve 77 i=l..p icin parametreleri, p gecikme

o g, e e . ..
uzunlugunu ve beyaz giriiltii siirecine uyan hata terimlerini

gostermektedir. p gecikme uzunlugu bazi bilgi kriterleri yoluyla tespit
edilmektedir. duragansa egbiitiinlesmenin olmadigint ifade eden sifir

hipotezi reddedilmektedir. Diger bir ifadeyle Vi ve M serileri uzun
donemde iliskilidir yani esbiitlinlesiktir. Enders ve Siklos (2001); Engle ve
Granger (1987) esbiitiinlesme testini esik degerli otoregresif (TAR) modeli
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kullanarak gelistirmis ve M hata terimleri icin esik degerli bir yapiy1 dikkate

almiglardir (Tong, 1983). Hi>nin esik degerli otoregresif model
spesifikasyonu asagidaki gibi yazilabilir:

p
Al[lt = plltlat—l + 0, (l - It):&t—l + z yiA:&t—k +é,
@)

Burada 1, ; gosterge fonsiyonudur ve asagidaki gibi ifade edilmektedir:

/ 4,2t ise 1
<t ise 0 @
Burada 7 esik degerdir ve birgok uygulamada degeri sifir olarak

belirlenmektedir. (3) numarali denklemde yer alan Pioye P2 uyarlama

katsayilarini, € ise hata terimlerini gostermektedir. #’nin duraganhig: i¢in

~2<(P:P) <0 Himast gerekli bir kosuldur. Sifira yakin bir esik deger i¢in

<P <pi<0 e pozitif ve negatif sapmalar i¢in uyarlama siireci farkh

olmaktadir. Bu durumda uzun dénem dengesinden pozitif sapmalar, negatif
sapmalara gore daha kalic1 olmaktadir. Fakat uzun donem dengesine dogru

H:>nin dinamik uyarlamasini elde etmek i¢in (3) numarali denklem yeterli
degildir. Enders ve Siklos (2001) TAR modelde yer alan gosterge

fonksiyonundaki 6nceki donem kalintilarin diizeylerinin i , onceki donem

kalintilarin diizeyindeki degisimle ( Au =1y yer degistirmesini dnermislerdir.
Bu da asagida ayrintisiyla ifade edilen momentum esik degerli otoregresif
(M-TAR) modelini vermektedir:

p
Al[lt = len[lt—l +p2(1_Mz);&t—l +z%‘Al&t—k +gt

(5)
Buradaki gosterge fonksiyonu;
M - {i{tﬂ >7 %se 1)
i, <t ise ©)
|2,]> o

seklindedir. M-TAR modelinde, sifira yakin bir esik deger icin
ise esik degerden negatif sapmalar, pozitif sapmalardan daha az kalici
olacaktir.

Enders ve Siklos (2001); TAR ve M-TAR modelleri kullanarak asimetrik
esik degerli esbiitiinlesmenin test edilmesinde iki asama izlemektedir. 11k

=0

asamada, esbiitiinlesmenin olmadigini ifade eden sifir hipotezi A= P
® geklinde tammlanan F istatistigi kullanilarak test edilmektedir. Bu
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istatistigin kargilagtirilacagi kritik degerler Enders ve Siklos (2001)
tarafindan tiiretilmistir. Egbiitiinlesmenin olmadigini ifade eden sifir hipotezi
reddedildikten sonra ikinci asamada simetrik uyarlamay1 ifade eden sifir

hipotezi 1 = 72, asimetrik uyarlamay1 ifade eden alternatif hipoteze karsilik

F testi ile test edilmektedir. Sifir hipotezinin #t =2 reddedilmesi asimetrik
uyarlamay1 ifade etmektedir.

4. Veri ve Ampirik Analiz

Tiirk bankacilik sektoriinde, banka kredi faiz oranlarinin geri dénmeyen
krediler iizerindeki etkisini analiz eden bu galigmada, 2012:07-2018:12
donemi icin aylik tiiketici kredi faiz oranmi (Tiiketici), ticari kredi faiz orani
(Ticari) ve takipteki krediler (GDK) kullanilmaktadir. Analize baglamadan
once takipteki krediler serisinin logaritmasi (LGDK) alinirken, yiizde olarak
ifade edilmeleri dolayisiyla tiiketici kredisi ve ticari kredi faiz oranlarmin
logaritmasi alinmamustir. Ayrica serilerde s6z konusu olabilecek mevsim
etkisi Census X-12 mevsimsel diizeltme yontemi uygulanarak diizeltilmistir.
Analizin ilk asamasinda ele alinan serilere Genisletilmis Dickey Fuller
(ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri uygulanmis ve sonuglari
Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglar:

Seriler ADEF test istatistigi PP test istatistigi
Tiketici -2,424 (1) -1,862 (2)

A Tiiketici -6,188 (0)a 26,223 3)a
Ticari -2,693 (1) 1,797 2)

A Ticari -5,296 (0)a 5,311 ()a
LGDK -3,131 (3) -1,643 (5)

ALGDK -3,769 (3)a 7232 (5)a

Not: a; %1 anlamlilik diizeyinde birim kok hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir.
Parantez i¢indeki degerler ADF testi i¢in Schwarz kriterine gore belirlenmis uygun gecikme
uzunlugunu, PP testi i¢in ise bant genisligini géstermektedir.

Sonuglar incelendiginde ele alinan tiim serilerin diizeyde birim kokli, ilk
farklar ile duragan olduklar1 goriilmiistiir. Diger bir ifadeyle tiim serilerin
biitiinlesme derecesi I(1) olmaktadir. Bu kosulun saglanmis olmasiyla
birlikte tiiketici kredi faiz orani, ticari kredi faiz oram ve takipteki krediler
serileri arasindaki uzun donem iliskisi esbiitiinlesme testleri uygulanarak
arastirilabilmektedir. Bu amagcla ilk olarak Engel-Granger esbiitiinlesme testi
uygulanmaktadir. {1k asama olarak asagidaki denklem tahmin edilmektedir:

LGDK, = a + B Tiiketici, + p,Ticari, + u, )

Burada “LGDK” mevsimsel diizeltilmis takipteki krediler serisinin
logaritmasini, “Tiiketici” tiiketici kredi faiz oranini, “Ticari”; ticari kredi faiz

oranini, “#* hata terimini ifade etmektedir. ikinci asamada hata terimlerinin
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duraganligl incelenmektedir. Hata terimleri duragan bulunursa ele alinan
seriler uzun donemde iliskilidir. Diger bir ifadeyle tiiketici ve ticari kredi
faiz oranlar1 ile geri donmeyen krediler esbiitiinlesiktir. Engel-Granger
esbiitiinlesme testi sonuglart Tablo 2’nin ikinci siitununda yer almaktadir.

Tablo 2: Esbiitiinlesme Testi Sonug¢lari

TAR M-TAR
Engel- TARO T veriye gore M‘TA(? T veriye gore
Granger T = . . T = . .
& ( ) belirlenmig ( ) belirlenmis
-0.1066 -0.0610 -0.0424 -0.0930 -0.0775
P (-2.0337) | (-0.7881) (-0.6375) (-1.2093) (-1.1231)
- -0.1802 -0.2507 -0.1565 -0.1983
P, (-2.5069)b |  (-3.0760)a | (-2.0592)b |  (-2.3058)b
D 0 1 1 1 1
T - 0 -0.2625 0 -0.0210
) - 3.4207 4.8876 2.9059 3.3548
[7.5107] [8.6208] [8.0412] [9.8251]
Fistatistigi - - - - -

Not: A ve #2 sirastyla esik degerin {istlinde ve altinda kalan durumlarin uyarlama

katsayilarmi gostermektedir. A ve P2 nin t istatistikleri parantez i¢inde belirtilmistir. P,

T

Schwarz kriterine gore belirlenmis uygun gecikme uzunlugunu, esik degeri ifade

etmektedir. q); esbiitiinlesmenin olmadig1 sifir hipotezini (p|=p2=0) test eden bir
istatistiktir. F istatistigi ise; esbiitiinlesmenin bulunmasindan sonraki asamada simetrik

uyarlamay1 ifade eden sifir hipotezini ”' ~ #2, asimetrik uyarlamay1 ifade eden alternatif
hipoteze karsilik test eden istatistiktir. Esbiitiinlesme s6z konusu olmadigi i¢in tabloda F

istatistigi degerlerine yer verilmemistir. @ istatistiginin karsilagtirilacagt koseli parantez
icindeki degerler 10.000 tekrara dayanan simiilasyon yontemiyle elde edilmistir. b; %5
anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Engel ve Granger testinin simetrik uyarlamay1 dikkate almasindan dolay1

ikinci siitunda # ve P disindaki degerler bulunmamaktadir. Engel Granger
test sonuclarina gore, tiiketici kredi faiz orani, ticari kredi faiz orani ve geri
donmeyen krediler arasinda egbiitiinlesme iligkisi bulunamamigtir. Bu testin
asimetrik uyarlamay1 dikkate almamasi1 nedeniyle giiciiniin zayif olabilecegi
diisiiniilerek asimetrik uyarlamay1 dikkate alan Enders ve Siklos (2001)
asimetrik esik degerli esbiitiinlesme testi kullanilmaktadir. TAR modele
dayanan esik degerli egbiitiinlesme testi sonuglarina Tablo 2’nin ii¢linci ve
dordiincii siitununda, M-TAR modele dayanan test sonuglarina ise Tablo
2’nin besinci ve altiner siitununda yer verilmektedir. Her iki model igin de ©
esik degerini hem sifir kabul ederek hem de veriye gdre tahmin ederek
uygulama yapilmigtir. Tablonun TUgiincii siitununa bakildiginda TAR
modelden elde edilen sonuglara gore P istatistiginin (3,4207) ilgili kritik

degerden (7,5107) kigiik oldugu ve sifir hipotezinin 1T F2 7 0
reddedilemedigi goriilmistiir. Bu sonug; tiiketici kredi faiz orani, ticari kredi
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faiz oram1 ve geri donmeyen krediler arasinda esbiitiinlesme iligkisi
olmadigimi gostermektedir. Esbiitiinlesme iliskisi bulunamadigindan ikinci

asamaya gecilememis ve tabloda simetrik uyarlamayr 7'~ #2, asimetrik
uyarlamaya kars1 test eden F istatistigi sonuglarina yer verilmemistir. Benzer
sonuglar © esik degerinin veriye gore belirlendigi TAR modelde de elde
edilmistir. Esik deger (-0,2625) olarak belirlenmistir. P istatistiginin
(4,8876) kritik degerden (8,6208) kii¢iik olmas1 durumunda da tiiketici kredi
faiz orani, ticari kredi faiz orani ve geri donmeyen krediler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi bulunmadigimi ifade etmektedir. Bu durumda da yine F
istatistigi sonuglarina yer verilmemistir. Tablo 2’nin besinci ve altinci
siitunlarinda yer alan M-TAR modele dayanan asimetrik esbiitiinlesme testi

sonuglarina bakildiginda da, hem 7 esik degerinin sifir kabul edildigi
durumda hem de esik degerin veriye gore belirlendigi (¥ =-0,0210) durumda

@ jstatistiklerinin (sirastyla 2,9059 ve 3,3548) kritik degerlerden (sirasiyla
8,0412 ve 9,8251) kiiciik oldugu goriilmiistiir. Bu sonuglar da, tiiketici kredi
faiz orani, ticari kredi faiz orami ve geri donmeyen krediler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi bulunmadigina isaret etmektedir.

Sonuc ve Oneriler

Geri donmeyen kredilerde artisa neden olan faktorler, ozellikle 1990
sonlarindan itibaren gelismekte olan iilkelerde yasanan krizlerle birlikte,
iktisatcilar ve politika yapicilarinin iizerinde dikkatle calistig1 alanlardan biri
haline gelmistir. Bankacilik sektorii bilangolarindaki kirilganliklarin soz
konusu krizlerde ana faktdrlerden biri olmasi bu duruma yol acan énemli bir
gelisme olmustur. Akademik literatiirde, faiz oranlarindaki artisin geri
donmeyen krediler {izerinde yukar1 yonde bir etkiye sahip olduguna isaret
eden galigmalar mevcuttur. Buna gore, faiz oranlarindaki artiglar, kredi alan
taraflarin, bor¢ geri 6demelerinde sikinti yagsamalarina ve gelecek donemde
geri donmeyen kredi oranlarinda artisa neden olmakta ve bankacilik sektorii
bilangolarinda bozulmaya yol agmaktadir. Son birkag yillik donemde, politik
belirsizlikteki artis ve doviz kurunda yasanan degerlenme siireci, finansal
piyasalarda sikilasmaya yol agmis, TCMB’nin 2018 yili igerisinde, faiz
oranlarinda kademeli artis gergeklestirmesi ile birlikte, piyasa faiz oranlari
ve dolayisiyla kredi faiz oranlarinda yukari yonde belirgin bir artis
yasanmistir. Doviz kurunda Tiirk lirasi aleyhine yasanan degerlenme siireci
ve faiz oranlarindaki belirgin artis, reel sektorde faaliyet gosteren sirketlerin
nakit akimlarinda bozulmalara yol agmis ve finansal sikinti yasamalarina
neden olmustur. BDDK’dan alinan verilere gore, faiz oranlarinda yasanan
artiga paralel olarak, 2017 yilinda %2,96 seviyesinde olan takibe doniisim
orani, Haziran 2019’da %4,40 ve Eyliil 2019°da %5 seviyesine yaklasmuistir.
Gerek bankacilik sektorii gerek reel sektor iizerindeki olumsuz etkileri goz
Online alindiginda, s6z konusu yukar1 yonli trend, finansal ve
makroekonomik goériiniime iliskin endigeleri de beraberinde getirmistir.
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Bu c¢alismanin amaci; kredi faiz oranlarinin geri dénmeyen krediler
tizerindeki etkisini anlayabilmek i¢in Tiirkiye’de, banka kredi faiz oranlar
ile geri donmeyen krediler arasindaki iligkiyi incelemektir. Bu amagla,
2012:07-2018:12 donemi i¢in aylik tiiketici kredi faiz orani, ticari kredi faiz
orani ve takipteki kredi miktar1 (GDK) arasindaki uzun dénem iligkisi hem
simetrik uyarlamay1 dikkate alan Engle ve Granger (1987) esbiitiinlesme
testi hem de asimetrik uyarlamay1 dikkate alan Ender ve Siklos (2001)
asimetrik esik degerli esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Asimetrik esik
degerli esbiitiinlesme testinin TAR ve M-TAR modele dayanan versiyonlari
esik degerin sifir kabul edildigi ve verinin yapisina uygun olarak tahmin
edildigi durumlara goére ayr ayri1 uygulanmistir. Elde edilen sonuglara gore
tilkketici kredi faiz orani, ticari kredi faiz orami ve geri donmeyen kredi
miktar1 arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunmamigtir. Bir bagka deyisle,
analiz sonuclari, tiiketici kredisi ve ticari kredi faiz oranlarmin geri
donmeyen krediler {lizerindeki etkisine isaret eden giiglii bulgular
sunmamakta, dolayisiyla, Tiirkiye’de ilgili donemde, kredi faiz oranlar ile
geri donmeyen krediler iizerinde uzun donemde bir iliskinin varligini
desteklememektedir. Dolayisiyla, 2012:07-2018:12 donemi  dikkate
alindiginda, Tirk bankacilik sektorii icin, kredi faiz oranlarindaki
ayarlamalarin, geri donmeyen kredileri etkileyen ana faktorlerden olmadigi
sonucuna ulagilabilir. Diger yandan, bankacilik sektoriinde kredi riskinin
artmasina yol acan doviz kurundaki degisimler, kredi genislemesi, sermaye
yeterlilik rasyosundaki gerileme ve kredi standartlarina iliskin diizenlemeler
gibi diger faktorler analize dahil edilerek ve farkli ekonometrik teknikler
kullanilarak, daha anlamli sonuglar elde edilebilecektir.

Kaynakc¢a

Ani¢, A., Malovié¢, M. ve Misi¢, V. (2015), “Macroeconomic Environment
and NPLs: Evidence from Serbia and the Czech Republic, Teme. casopis
za drustvenu teoriju i praksu, 39(1), 175-190.

Altundz, U. (2018), “Sorunlu Krediler Baglaminda Tiirk Bankaciliginda
Kredi Kayip Karsiliginin Makroekonomik Degiskenlere Etkisi: Panel
Data ve Zaman Serileri Analizi”, Hitit Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Dergisi, 11(1), 63-82.

Barr, R.S., Seiford, L.M. ve Siems, T.F. (1994), “Forecasting Bank Failure:
A Non-Parametricfrontier Estimation Approach”, Louvain Economic
Review, 60(4), 417-429.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (2019a), Tiirk Bankacilik
Sektorii Temel Gostergeler Raporu, Eyliil 2019,
https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/duyuru_0744 01.pdf
(Erisim Tarihi: 25.11.2019)

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (2019b), Tiirk Bankacilik
Sektorii Temel Gostergeler Rapor, Haziran 2019,
https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/duyuru_0689 01.pdf
(Erisim Tarihi: 13.09.2019)

118 Maliye Dergisi, Temmuz-Aralik 2019; 177:104-120



E.N. KILCI, B. KIRAN BAYGIN

Bankacilik  Diizenleme ve Denetleme Kurulu (2019¢), Veriler,
https://www.bddk.org.tr/Veriler- Kategori/Bankacilik-Sektoru-
Verileri/11 (Erisim Tarihi: 12.09.2019)

Berge, T.O. ve Boye, K.G. (2007), “An Analysis of Bank’s Problem Loans”,
Norges Bank Economic Bulletin, 78, 65-76.

Beck, R., Jakubik, P. ve Piloiu, A. (2013), “Non-Performing Loans. What
Matters in Addition to the Economic Cycle?”, ECB Working Paper
Series, No.1515.

Cai, M. ve Huang, Z. (2014), “Analysis of Non-Performing Loan and
Capital Adequacy Ratio among Chinese Banks in the Post-Reform Period
in China”, Journal of Advanced Studies in Finance, 5(2), 133-144.

Chaibi, H. ve Ftiti, Z. (2015), “Credit Risk Determinants: Evidence from a
Cross-Country Study”, Research in International Business and Finance,
33, 1-16.

Cucinelli, D. (2015), “The Impact of Non-Performing Loans on Bank
Lending Behaviour: Evidence from Italian Banking Sector”, Eurasian
Journal of Business and Economics, 8(16), 59-71.

Enders, W. ve Siklos, P. (2001), “Cointegration and Threshold Adjustment”,
Journal of Business and Economic Statistics, 19, 166-176.

Engle, R.F. ve Granger, C.W.J. (1987), “Cointegration and Error Correction:
Representation, Estimation and Testing, Econometrica, 55, 251-276.

Espinoza, R.A. ve Prasad, A. (2010), “Nonperforming Loans in the GCC
Banking System and their Macroeconomic Effects”, IMF Working
Papers, No:10/224.

European Central Bank (2016), What are Non-Performing Loans (NPLs)?
https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me/html/npl.en.html  (Erisim
Tarihi: 12.10.2019)

Filip, B.F. (2014), “Non-Performing Loans-Dimensions of the Non-Quality
of Bank Lending/Loans and Their Spesific Connections”, Theoretical and
Applied Economics, 5(594), 127-46.

Glokowski, A. (2008), “Macroeconomic Determinants of Polish Banks’
Loan Losess-Result of a Panel Data Study, National Bank of Poland
Working Paper, No:53.

Hasan, 1., Koetter, M. ve Wedow, M. (2009), “Regional Growth and
Finance in Europe: Is There A Quality Effect of Bank Efficiency?”,
Journal of Banking & Finance, 33, 1446-1453.

Kilei, EN. (2019), “Tiirkiye Makro-Finansal Gériiniimiine Iliskin Bir
Degerlendirme ve Reel Kur-Geri Donmeyen Krediler Iliskisine Yonelik
Bir Analizi”, Siyaset, Ekonomi ve Yonetim Arastirmalart Dergisi, 7(3),
23-37.

Louzis, D.P., Vouldis, A.T. ve Metaxas, V.L. (2012), “Macroeconomic and
Bank-specific Determinants of Non-performing Loans in Greece: A
Comparative Study of Mortgage, Business and Consumer Loan
Portfolios”, Journal of Banking & Finance, 36(4), 1012-1027.

Maliye Dergisi, Temmuz-Aralik 2019; 177:104-120 119



Asimetrik Uyarlama Yaklagimi Kullanilarak Ttirkiye'de Tiketici-Ticari Kredi Faiz Oranlari ile Geri
Dénmeyen Krediler Arasindaki lligkinin Analizi

Macit, F. ve Kegeli, B. (2012), “Takipteki Kredi Oranin1 Etkileyen Faktorler:
Tiirkiye’de Katilim Bankalar1 Ornegi”, Avrasya Incelemeleri Dergisi, 1/2,
193-207.

Makri, V., Tsagkanos, A.G. ve Bellas, A. (2014), Determinants of Non-
Performing Loans: The Case of Eurozone”, Panoeconomicus, 61(2),
193-206.

Messai, A.S. ve Jouini, F. (2013), “Micro and Macro Determinants of Non-
performing Loans”, International Journal of Economics and Financial
Issues, 3(4), 852-860.

Nkusu, M. (2011), “Non-performing Loans and Macrofinancial
Vulnerabilities in Advanced Economies”, IMF Working Paper, No:
11/161.

Saba, 1., Kouser, R. ve Azeem, M. (2012), “Determinants of Non-
Performing Loans: Case of US Banking Sector”, The Romanian
Economic Journal, XV, No:44, 125-136.

Sahbaz, N. ve 1nkaya, A. (2014), “Tirk Bankacilik Sektoriinde Sorunlu
Krediler ve Makro Ekonomik Etkileri, Optimum Journal of Economics
and Management Sciences, 1(1), 69-82.

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (2019a), Merkez Bankasi Faiz
Oranlari,  https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcem/connect/ TR/TCMB+TR/
Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Para+Politikasi/Merkez+Bankasi+Faiz+
Oranlari/1+Hafta+Repo (Erisim Tarihi: 15.11.2019)

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) (2019b), Elektronik Veri
Dagitim Sistemi, https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket
(Erisim Tarihi: 20.08.2019)

Tong, H. (1983), Threshold Models in Non-Linear Time Series Analysis,
New York: Springer-Verlag.

Vardar, G. ve Ozgiiler, 1.C. (2015), “Short Term and Long Term Linkages
among Nonperforming Loans, Macroeconomic and Bank-Specific
Factors: An Empirical Analysis for Turkey”, Ege Akademik Bakis, 15(3),
313-325.

Yagcilar, G.G. ve Demir, G.S. (2015), “Tirk Bankacilik Sektoriinde
Takipteki Kredi Oranlar1 Uzerinde Etkili Olan Faktérlerin Belirlenmesi”,
Uluslararasi Alanya Isletme Fakiiltesi Dergisi, 7(1), 221-229.

Yildirim, O. (1984), Tiirkiye’de Bankacilik Sektorii, Tarihsel Gelisim,
Temel Sorunlar, Mali Riskler ve Yeniden Yapilandirma, Canakkale
Onsekiz Mart Universitesi Dergisi.

Yiiksel, S. (2016), “Bankalarm Takipteki Krediler Oranini1 Belirleyen
Faktorler: Tiirkiye I¢in Bir Model Onerisi”, Bankacilar Dergisi, 98,
41-56.

Zhang, D., Cai, J., Dickinson, D.G. ve Kutan, A.M. (2016), “Non-
Performing Loans, Moral Hazard and Regulation of the Chinese
Commercial Banking System”, Journal of Banking and Finance, 63,
48-60.

120 Maliye Dergisi, Temmuz-Aralik 2019; 177:104-120




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


