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Bu calismanin amaci Tiirkiye 'deki kamu, ozel ve

yabanci sermayeli bankalardan talep edilen ticari kredilerin  kullanim
oranlarimi ve gegiskenlik olasiliklarini tespit etmek ve gelecekte ticari kredi
tiirlerinin  tahmini  kullamim oranlart igin bir ongériide bulunmaktir.
Arastirmadan elde edilen bulgulara gore isyeri ve tasit kredisinde en fazla
gegisin ozel sermayeli bankalara; ihtiyac¢ kredisinde ise kamu sermayeli
bankalara dogru oldugu tespit edilmistir. Gelecege yonelik talep
tahminlerinin sonug¢larina gore ise igyeri kredisinin en fazla ozel sermayeli
bankalardan talep edilecegi; tasit kredisinde kamu, ozel ve yabanci
sermayeli bankalarin olduk¢a yakin oranlarda talep edilecekleri; ihtiyag
kredisinde ise iistiinliigiin ozel sermayeli bankalardan kamu sermayeli
bankalara gegecegi ongoriilmiistiir.
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The Transmission and Demand Forecasting of
Commercial Credits in Turkey

Abstract

The aim of the study is to determine the utilization rates of the
commercial credits requested from the public, private, and foreign-capital
banks in Turkey and the transition probabilities, and to make predictions on
the prospective utilization rates of different types of commercial credits.
According to the research findings, while the transition for workplace and
vehicle credits is towards the private banks, the transition for consumer
credits is towards the public banks. Prospective estimations suggest that
workplace credits will be requested mostly from private banks, vehicle
credits will be requested from the public, private, and foreign-capital banks
approximately at the same rate; and as for the consumer credits, the
dominance will pass on to public banks from the private banks.

Keywords: Markov Chain Model, Banking Sector, Commercial Credit,
Demand Forecasting
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Giris

Kredi, bir bedel karsiliginda daha sonra tekrar geri alinmak iizere banka
kaynaklarinin ihtiyag sahiplerine verilmesidir (Unal ve Yiicedag, 2013:3).
Ekonomide iktisadi ve ticari faaliyetlerin siirekli artmasi ve gelismesi,
isletmelerin faaliyetlerini siirdiirebilmesi veya hizli degisimlere uyum
saglayabilmesi i¢in krediye ihtiya¢ duyulmaktadir. Ciinkii giiniimiizde
ekonomik sistemin temelini olusturan bankalar ve onlar tarafindan saglanan
krediler, piyasalarda hayati bir rol oynamakta ve ekonomiye bir¢cok
potansiyel fayda saglamaktadir. Kredi hacminin biiyiikliigli bankalarin kar
potansiyelini, miisterilerin ise yatirim planlarint dogrudan etkilemektedir. Bu
anlamda kredilerin, ekonomik hayatin vazgegilmez finansal kaynaklarindan
biri oldugu soylenebilir. Kredi oranindaki artis ya da diisiis ve
geciskenliklerinde yasanan degisim ekonomik dongiiyli 6nemli Olciide
etkilemektedir.  Ozellikle  biiyiikliigii — nedeniyle ticari  krediler,
makroekonomik agidan daha ¢ok 6n plana ¢ikmaktadir (Summers ve Wilson,
2000:37). Is hayatinin &nemli bir unsuru olarak goriilen ticari krediler,
ozellikle biiylik sirketler ile ayn1 bor¢ alma giicline sahip olmayan bir¢ok
kiigiik isletme i¢in hayatta kalabilmenin en etkili yollarindan biridir. Ciinkii
ticari krediler, kii¢iik firmalar ve ozellikle de biliylimekte olan firmalar,
isletmeler ve genel olarak is diinyasi i¢in 6nemli bir kisa vadeli finansman
kaynagidir (Bhole, 1984:380; Ellichausen ve Wolken, 1993:929; Summers
ve Wilson, 2000:37; Wilson ve Summers, 2002:317). Ticari krediler,
ozellikle hammadde veya triin almak, kapasitesini artirmak isteyen ancak
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dar bogaza giren igletmeler igin bir nefes ya da bir c¢ikis kapist
olabilmektedir. Clinkii Wilson ve Summers’in (2002:319) da belirttigi gibi
ticari kredi, miisteriler i¢in ertelenmis 6deme yoluyla mal ve hizmet tedariki
anlamina gelir, yani miisteriye 6deme yapmasi i¢in zaman verir (Wilson ve
Summers, 2002:319). Bu agidan ticaret kredisi ¢ogu firma icin énemli bir
fon kaynagidir ve banka kredisi tiikenmekte olan firmalar i¢in ¢ok dnemlidir
(Burkart vd., 2005:1). Dolayisiyla giiniimiizde ticari kredinin sagladigi
finansmanin sektordeki satiglart ve karlari iyilestirmek igin gii¢lii bir arag
haline geldigi sOylenebilir (Thangam ve Uthayakumar, 2009:773).

Ekonominin dinamizm kazanmasinda boylesine kritik bir rol oynayan
ticari krediler hem ulusal hem de kiiresel Olgekte yasanan olaylardan
etkilenmektedir. Bu durum bankacilik sektoriinin  kredi ile ilgili
politikalarins; misterilerin ise kredilere yonelik egilimini
degistirebilmektedir. Bu noktadan hareketle ticari krediler ile iilkemizde bu
kredileri sunan Tiirk bankacilik sektoriinde kamu, 6zel ve yabanci tiiriinde
faaliyet gosteren farkli banka tiirleri bu arastirmanin  konusunu
olusturmaktadir.

Aragtirmanin amaci; Tiirkiye’deki kamu, o6zel, yabanci ve kalkinma-
yatirim sermayeli bankalardan talep edilen ticari kredilerin 2008-2018 yillar1
arasindaki kullanim oranlarini, geciskenlik olasiliklarini ve 2019-2023 yillar
arasinda kullanilacak olan ticari kredi tiirlerinin tahmini oranlarin1 Markov
zinciri modeli ile tespit etmektir.

Bu amag¢ dogrultusunda arastirmada kisaca soyle bir yol izlenmistir:
Oncelikle Tiirkiye Bankalar Birliginin (TBB) ticari kredilerle ilgili olarak
resmi sitesinde yayiladigi veriler incelenmistir. Daha sonra ele alinacak
donemin daha anlamli olmasi i¢in 2009 ekonomik krizini kapsamasi
aragtirmacilar tarafindan kararlagtirllmistir. Boylece aragtirmada incelenecek
olan dénem, 2008 yili ile aragtirmanin bagladigi 2018 yili arasindaki 10
yillik periyotla sinirlandirilmistir. Daha sonra Tiirkiye Bankalar Birliginin
(TBB) ticari kredilerle ilgili olarak 2008 yili ile 2018 yili arasinda
yayinladigi1 resmi verilerden yararlanilmistir. Arastirmada kullanilan veriler,
ceyrek donemlik verilerden elde edilen yillik cinsindendir. Bir sonraki
asamada so0z konusu donemde kullanilan ticari kredilerin oranlarinin ve
geciskenlik olasiliklarinin hesaplanmast ile gelecege yonelik tahminlerinin
hesaplanmasi amaciyla bir Markov zinciri modeli kurulmustur. Son olarak
elde edilen bulgulara ve ortaya konan sonuglara yer verilmistir.

Literatlir incelendigine kredilerle ilgili bircok c¢alismaya rastlanmakla
birlikte 6zellikle ticari kredilere yogunlasan calismalarin nispeten sinirh
oldugu goriilmektedir. Literatiirdeki bazi calismalar kisaca su sekilde
Ozetlenebilir:

Haley ve Higgins (1973) stok politikas1 ile ticaret kredi politikasi
arasindaki iligkiyi arastirmistir. Bora (2003) bankacilik sektoriinde ticari
kredileri kullandirmada ABD ve AB iilkeleri ile Tiirkiye’nin denetim
acisindan karsilagtirmasini yapmustir. Burkart ve Ellingsen (2004) ticari
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kredilerin teorisini agiklamaya ¢aligmistir. Love vd. (2005) finansal krizlerin
ticari krediler Ttzerindeki etkisini incelemek amaciyla bir c¢alisma
yiiriitmiislerdir. Ilter (2006) firmalarin ticari kredi basvurularmi daha
giivenilir bicimde degerlendirebilmek igin Analitik Ag Siirecini (AAS)
kullanarak yeni bir kredi degerlendirme modeli onerisinde bulunmustur.
Oker (2007) Basel II kriterlerine gore kredi talep eden firmalarin, kisa vadeli
kredi taleplerini degerlendirmek icin analitik hiyerarsi siireci yonteminin
kullanildig1r bir model Onerisinde bulunmustur. Girginer (2008) 6zel ve
devlet bankalarinin ticari kredi taleplerini degerlendirmede gz Oniine
aldiklart kriterleri ve bu kriterlerin agirliklarini arastirmistir.  Gilindogdu
(2009) bankacilik sektorii icerisindeki rekabette kaynak maliyetinin ticari
kredi fiyatlandirmasi {lizerindeki etkisini incelemistir. Erpolat (2011) ticari
kredi i¢in talepte bulunan firmalara kredi destegi verilip verilmemesi
konusunda Analitik Hiyerarsi Yontemi (AHY) ve Bulanik Analitik
Yonteminden (BAHY) yararlanarak bir ¢aligma yiiriitmiistiir. Lee ve Rhee
(2011) bir tedarik¢inin bakis agistyla ticaret kredisine 151k tutmaya ve tedarik
zinciri koordinasyonunu acgiklamaya caligmistir. Atalar (2013) bankalarin
ticari kredi verirken ortaya ¢ikan risk durumunda, banka g¢alisanlarinin kredi
risk algilarini incelemeye ¢alismustir. Unal ve Yiicedag (2013) tarafindan
ticari kredi taleplerinin degerlendirilmesinde bankacilarin finansal bilgiye
verdikleri onemi belirlemek amaciyla bir ¢alisma yiriitilmistiir. Karadag ve
Selimler (2014) calismasinda bankalarin bireysel ve ticari kredi degerleme
siirecinde asimetrik bilgi sorununu gidermeye yonelik tespit ve dnerilere yer
vermistir. Aliogullar vd. (2015) yaptiklar1 ¢aligmada, Tiirkiye’deki ticari ve
tiketici kredi artiglarinin  cari agikla olan iligkisini incelemislerdir.
Biiytikgelebi ve Coskun (2015) mevduat ve katilim bankalarinin, ticari kredi
taleplerini degerlendirme siirecinde dikkat ettikleri dlgiitleri ve bu oOlgiitlerin
agirlik diizeylerini belirlemek ve karsilastirmak amaciyla bir caligma
yapmislardir. Demir ve Arslan (2015) yaptiklar1 calismada banka ticari kredi
yetkililerinin, finansal tablo manipiilasyon uygulamalari hakkindaki
goriiglerini ortaya koymayi amaglamiglardir. Geng ve Sagsmaz (2016)
caligsmalarinda geri ddenemedigi i¢in takibe diisen ticari kredileri ortaya
¢ikaran makroekonomik faktorleri ve bu faktorlerin takipteki ticari kredileri
etkileyis yoniinii ve derecesini tespit etmeyi amaglamiglardir. Pekkaya ve
Zilifli (2016) tarafindan yapilan ¢alismada KOBI ve ticari firmalarin ticari
banka kredisi taleplerinin degerlendirilmesinde dikkate alinan kriterlerin
onem derecelerinin  AHP ile belirlenmesi amaglanmigtir. Karakis ve
Goktolga (2017) yaptiklari  arastirmada ticari  kredi taleplerinin
degerlendirilmesinde kullanilan bulanik TOPSIS ve bulanik AHP
yontemlerinin uygulanabilir olup olmadigini ortaya koymaya c¢alismislardir.
Literatiirde farkli banka tiirlerinden talep edilen ticari kredi oranlari ve
geciskenliklerinin Markov karar zinciriyle tahmin edildigi herhangi bir
calismaya rastlanilmamistir. Dolayisiyla calismanin bu yoniiyle orijinal
olmas: literatiire katki saglayabilecegini gostermektedir. Aragtirmadan elde
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edilen sonuglar, son 10 yillik siiregte ticari kredilerin kullanim oranlar ile
geciskenlik olasiliklarinin ve gelecek 5 yilda ticari kredilere yonelik miisteri
egilimlerinin ne yonde olacagina dair bir Ongorii ortaya koymaktadir.
Arastirma ile ortaya konan bu sonuglarin ticari krediler ile dogrudan ve
dolayl1 ilgili olan tiim bankacilik sektoriindi, iktisadi alanda faaliyet gdsteren
diger resmi kurum-kuruluglar1 ve iist diizey karar vericileri ilgilendirdigi
diistintilmektedir. S6z konusu bu kurum-kuruluslarin ticari krediler
konusunda degisen egilimlere bakarak yeni planlamalar yapmalari, giincel
politikalar olusturmalart ve bunlart etkili bir sekilde uygulamalari igin
onemli veriler sunulmasi arastirmanin 6nemli oldugunu diistindiirmektedir.

Tiirkiye’deki kamu sermayeli bankalardan (KSB), 6zel sermayeli
bankalardan (OSB), yabanci sermayeli bankalardan (YSB) ve kalkinma-
yatirim sermayeli (KYSB) bankalardan talep edilen ticari kredilerin 2008-
2018 yillar1 arasindaki donemde kullanim oranlar1 ve gegiskenlik olasiliklar
ile 2019-2023 yillar1 arasinda kullanilacak olan ticari kredi tiirlerinin tahmini
oranlar1 nasildir, sorusu arastirmanin ana problem ciimlesini olusturmaktadir.

Arastirmanin ana problem cilimlesine bagli olarak cevap aranan alt
problemler ise soyledir:

1. Isyeri, tasit, ihtiyag ve diger kredilerin;

©2008-2018 yillar1 arasindaki donemde banka tiirleri arasindaki gecis
olasiliklart nasildir?

e Gergek oranlart ile tahmini oranlart arasinda hesaplanan ortalama
mutlak hata degeri nedir?

©2009-2018 yillart arasindaki dénemde banka tiirleri tarafindan verilen
oranlar1 nasildir?

©2019-2023 yillar1 arasindaki donemde banka tiirleri tarafindan verilecek
tahmini oranlar1 nasil olacaktir?

2. Genel sektor toplam kredilerinin;

©2008-2018 yillar1 arasindaki donemde ticari kredi tiirleri arasindaki
gecis olasiliklari nasildir?

e Gercek oranlart ile tahmini oranlar1 arasinda hesaplanan ortalama
mutlak hata degeri nedir?

¢ 2009-2018 yillar1 arasindaki donemde oranlari nasildir?

©2019-2023 yillar1 arasindaki donemde ticari kredi tiirlerinin tahmini
oranlar1 nasil olacaktir?

1. Arastirmanin Yontemi

Aragtirmanin amacima ulagmak i¢in Markov zinciri modelinden
yararlanilmigtir. Markov modeli, bir sonraki duruma goére olasilik
dagilimmin yalnizca mevcut duruma bagl oldugunu ve onceki durumlara
bagli olmadiginin varsayildigi bir sistem modelidir (Guan vd., 2011).
Markov zinciri analizi ise mevcut olasiliklart kullanarak, gelecekteki durum
olasiliklarimi hesaplamada kullanilan bir analiz teknigidir (Levin vd., 1982;
Ching vd., 2013:3).
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Gelecek donemde talep edilen ticari kredilerin yapist esasen ticari
kredilerin ge¢mis durumundan ziyade mevcut durumuna baghdir. Ayrica
talep edilen ticari kredilerin yapisinin doniisimii de homojen Markov
Ozelliklerini saglamaktadir (Chen vd., 2009). Bu ¢aligmada, Tiirkiye’de ticari
kredi talep yapisindaki degisim, yakin ge¢mis talep oranlarindan hareketle
ticari kredi talep yapisi ve degisimi, QP-Markov model olarak adlandirilan
kuadratik programlama modeline dayali yeni Markov yaklagimi ile
belirlenmekte ve gelecekteki bu kredilerin kullanim oranlar1 da ortaya
cikarilmaya calisilmaktadir. Boylece mevcut kararlar dogrultusunda
bankacilik sektoriinde hangi ticari kredi tiiriiniin 6n plana c¢ikacagi
belirlenmektedir. Bu c¢aligma i¢in kurgulanan QP-Markov modelinin
prosediirii asagidaki gibi 6zetlenebilir:

Adim 1: Yillik toplam talep edilen ticari kredi miktar1 x(t) ve farkli t
donemlerindeki i’inci ticari kredi bilesenlerinin (isyeri, tasit, ihtiya¢ vd.)
yillik talep edilen ticari kredi miktar1 x(t) verilerini toplama (i= 1, 2, 3, 4;
t=2008, 20009, ..., 2018).

Adim 2: Her bir yil i¢in toplam talep edilen ticari kredi miktarinda i’inci

kredi bileseninin oranini hesaplama su sekilde formiile edilmistir:
wi(t)=’;‘((:)), i=1,234
Burada wy(?), farkli t donemlerinde i’inci ticari kredi bileseninin kredi
kullanim oranidir. Buna gore ticari kredi kullanim yapis1 vektorii;
W= [wi(®), wat), wi(t), wa()]
Adim 3: Ticari kredinin farkli tiirleri arasindaki gegis olasilik matrisini
tanimlama:
Pyy Pip P13 Piy
Py1 Pay Pp3 Ppy
P31 P3p P33 P34
Py1 Pyp Py3 Py
Burada Pj;, t-1 doneminde i’inci ticari kredi bilesenine ait olan oranin
t’inci donemdeki j’inci kredi bilesenine aktarildigi tek adim gecis olasilig
anlamina gelmektedir.
Adim 4: Tek adim gecis olasiliginin hesaplanmasi; t ve t-1 donemleri
arasindaki gegis iliskisi;
w(t)= [wi(t), wa(t), wi(t), wa(t)]= [wi(t-1), wa(t-1), ws(t-1), wa(t-1)]
Piy Py Pi3 Pry
Py1 Py Pa3 Py
| P31 P32 P33 P34
Pyy Pyy Py3 Pyy
olarak ifade edilir.
wi(t), farkli t donemlerinde j’inci ticari kredi bileseninin simiilatif ticari
kredi kullanim oran1 olarak kabul edildiginde oranlarin w;(t)= >, wi(t). Py
denklemini karsilamasi gerekkektedir. w;(?) gergek deger Wi(t) simiilatif
deger arasindaki farki géz oniine alindiginda, Wwi(t) )=Xi, wi(®).P; + &(t)

P=
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denklemi elde edilir. )7, ?:1 &j(t) bicimindeki toplam farki

minimize etmek i¢in kuadratik programlama;
min ¥, Y (wit)- Xizy  wi(t-1).Py)’
kisitlar;
fo1 Pyl P>0
bi¢ciminde elde edilir. Boylece iiretilen optimizasyon modeli ¢oziilerek gegis
olasilik degerlerine ulasilir. Buna bagli olarak ticari kredilerin kullanim
oranlarinin gelecekteki durumu tahmin edilmis olur.

2. Arastirmanin Bulgular

Bu boliimde TBB’den alinan 2008-2018 donemine ait resmi veriler
Markov zinciri modeli ile analiz edilmis ve ulasilan bulgular arastirmanin
problemleri dogrultusunda sunulmustur:

2.1. Isyeri Kredisine iliskin Bulgular

Isyeri kredisinin 2008-2018 doneminde kredi tiirleri arasindaki
geciskenlikleri ve talep edilme oranlari, tahminlerin dogrulugunu
degerlendirmek icin ortalama mutlak hata yiizde degerleri ile 2019-2023
yillart arasindaki tahmini talep dngdriileri Markov modeli ile analiz edilmis
ve elde edilen sonuglar Tablo 1, Tablo 2 ve Tablo 3’te gosterilmistir:

Tablo 1: 2008-2018 Dénemi isyeri Kredisi Gegiskenlik Matrisi (%)

KSB OSB YSB KYSB
KSB 0,89 0,00 0,11 0,00
0SB 0,08 0,89 0,02 0,00
YSB 0,001 0,24 0,76 0,00
KYSB 0,25 0,25 0,25 0,25

Elde edilen igyeri kredisi geciskenlik matrisine gore; Tirkiye’de
bankacilik sektoriiniin 2008-2018 donemleri arasinda bankalar tarafindan
kullandirilan ticari isyeri kredi oranlarinda birtakim gegislerin oldugu
goriilmektedir. Gegis matrisi incelendiginde; 2008-2018 donemleri arasinda
sermaye sahipligi banka tilirleri agisindan verilen ticari isyeri kredi
oranlarinda KSB’den YSB’ye %11, OSB’den YSB’ye %2, OSB’den
KSB’ye %8, YSB’den OSB’ye %24, YSB’den KSB’ye ise %0,1 diizeyinde
gecis olmustur. KSB’den OSB ve KYSB’ye ise herhangi bir gecis soz
konusu degildir. Ayni sekilde KSB, OSB ve YSB’den KYSB’ye de herhangi
bir gecis olmamustir.

Tablo 1’e gore ticari igyeri kredi oranlar1 acgisindan en fazla gegcisin
YSB’den OSB’ye; en az gegisin ise yine YSB’den KSB’ye olmasi matrisin
en dikkat ¢eken sonucudur.

Isyeri kredisinden elde edilen tahmini bulgular ile orijinal veriler
arasindaki sapmanin oransal Sl¢iimii icin hata analizi yapilmig ve analiz
sonuglart Tablo 2’de verilmistir:
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Tablo 2’de gorildigi gibi isyeri kredisi i¢in yapilan hata analizi
sonucunda ortalama mutlak hata degeri (Mean Absolute Percentage Error-
MAPE) %6 bulunmustur. Bu deger Lewis’e (1982) gore son derece dogru
bir tahmindir. Lewis (1982), bir tahminin dogrulugunu degerlendirmek igin
MAPE sonuglarint yorumlamis ve bazi kriterler gelistirmistir. Lewis’e gore,
ortalama mutlak hata degeri (MAPE degeri); %10’un altinda ise son derece
dogru bir tahmin, %10-%20 arasinda ise iyi diizeyde dogru bir tahmin, %20-
%50 arasinda ise makul (kabul edilebilir) diizeyde dogru bir tahmin,
%50’den biiyiikse yanlis bir tahmindir. Dolayisiyla burada isyeri kredisi i¢in
elde edilen bulgularin gelecege yonelik Ongdriisliniin dogru ve gercekei
olabilecegi sonucunun ortaya ¢iktigi sdylenilebilir.

2008-2018 yillarindaki geg¢is matrisi dogrultusunda mevcut gecislerin
devam edecegi varsayilarak 2018 yilindan sonra ticari kredi tiirlerinden biri
olan igyeri kredisi oranlarmin gelecege yonelik 2019-2023 yillar1 arasi
tahmini degerleri Tablo 3’te gdsterilmistir:

Tablo 3: 2009-2018 Doneminde Sermaye Sahipligi Banka Tiirleri
Acisindan Verilen Ticari Isyeri Kredi Oranlar1 ve 2019-2023 Dénemi
Tahmini Oranlar (%)

Yillar KSB OSB YSB KYSB
2009 14,83 68,44 16,66 0,00
2010 16,64 66,42 16,87 0,00
2011 18,18 65,12 16,64 0,00
2012 24,15 60,98 14,81 0,00
2013 24,43 61,94 13,56 0,00
2014 25,42 60,68 13,83 0,00
2015 30,13 56,13 13,68 0,00
2016 32,66 50,22 17,07 0,00
2017 33,59 42,84 23,53 0,00
2018 32,15 45,68 22,12 0,00
2019 33,86 45,51 20,59 0,00
2020 33,70 45,53 20,67 0,00
2021 33,57 45,58 20,72 0,00
2022 33,46 45,63 20,74 0,00
2023 33,36 45,68 20,74 0,00

Tiirkiye’de bankacilik sektorii tarafindan kullandirilan ticari kredi
tirlerinden is yeri kredisi oranlart incelendiginde; 2009 yilinda en biiyiik
paym OSB’ye, en diisiik payin ise KSB’ye ait oldugu gdzlemlenmektedir.
2018 yilina gelindiginde ise en biiyiik payin yine OSB’ye ait oldugu bununla
birlikte bu 10 yillik siire¢ igerisinde OSB’nin isyeri kredi paylarinda nemli
bir diisiis yasandig1 gortilmektedir.

Tablo 3’e gore 2009-2018 yillar1 arasinda kullandirilan isyeri kredi payini
en fazla artiran banka tiiri KSB olmustur. Bu da igyeri kredi talebinde
KSB’ye dogru bir yonelimin oldugunu gdstermektedir. Yillar itibariyla
YSB’nin isyeri kredi paylarinda zaman zaman degisimler yasanmakla

Maliye Dergisi, Ocak-Haziran 2020; 178:115-140 123



Tlirkiye'de Talep Edilen Ticari Kredilerin Gegiskenligi ve Talep Tahmini

birlikte 2018 yilina gelindiginde YSB’de de belli bir miktar artis yoniinde
degisim oldugu goriilmektedir. Yillar itibariyla paylarda degisiklik olmasi
isyeri kredisi talebinde bulunan miisterilerin banka tiirii taleplerinde bir
degisim ya da gegis oldugu seklinde yorumlanabilir.

Tablo 3’teki banka tiirlerinin 2019-2023 yillar1 arasinda verecekleri ticari
isyeri kredi oranlarinin tahmini degerleri incelendiginde genel itibariyla
2018 yilindaki rakamlara gére dnemli bir degisimin yasanmayacagi tahmin
edilmistir.

2.2. Tasit Kredisine Iliskin Bulgular

Tasit  kredisinin  2008-2018 doneminde kredi tiirleri arasindaki
geciskenlikleri ve talep edilme oranlari, tahminlerin dogrulugunu
degerlendirmek icin ortalama mutlak hata yiizde degerleri ile 2019-2023
yillar1 arasindaki tahmini talep dngoriileri Markov modeli ile analiz edilmis
ve elde edilen sonuclar Tablo 4, Tablo 5 ve Tablo 6’da gdsterilmistir:

Tablo 4: 2008-2018 Donemi Tasit Kredisi Geg¢iskenlik Matrisi (%)

KSB OSB YSB KYSB
KSB 0,75 0,00 0,25 0,00
OSB 0,04 0,96 0,00 0,00
YSB 0,22 0,00 0,78 0,00
KYSB 0,00 1,00 0,00 0,00

Yukaridaki tasit kredisi geciskenlik matrisine gore Tiirkiye’de bankacilik
sektoriiniin 2008-2018 donemleri arasinda bankalar tarafindan kullandirilan
tagit kredisi oranlarinda birtakim gecislerin oldugu goriilmektedir. Gegis
matrisi incelendiginde 2008-2018 donemleri arasinda sermaye sahipligi
banka tiirleri agisindan verilen tasit kredi oranlarinda KSB’den YSB’ye
%25, OSB’den KSB’ye %4, YSB’den KSB’ye %22 ve KYSB’den OSB’ye
%100 diizeyinde gecis olmustur.

KSB’den OSB ve KYSB’ye ise herhangi bir gegis s6z konusu degildir.
Aym sekilde KSB, OSB ve YSB’den KYSB’ye de herhangi bir gegis
olmamustir.

Tablo 4’e gore tasit kredisi oranlari agisindan so6z konusu donem
araliginda en fazla gecisin KYSB’den OSB’ye; en az gecisin ise OSB’den
KSB’ye olmas1 matrisin en dikkat ceken sonucudur.

Tasit kredisinden elde edilen tahmini bulgular ile orijinal veriler
arasindaki sapmanin oransal 6l¢limil i¢in hata analizi yapilmis ve analiz
sonuglart Tablo 5’te verilmistir:
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Tablo 5’te goriildiigi gibi tasit kredisi i¢in yapilan hata analizi sonucunda
ortalama mutlak hata degeri (Mean Absolute Percentage Error-MAPE) %13
bulunmustur. Bu deger Lewis’e (1982) gore iyi diizeyde dogru bir tahmindir.
Dolayisiyla ¢aligmada tasit kredisi i¢in elde edilen bulgularin gelecege
yonelik ongoriisiiniin dogru ve gercekei olabilecegi yorumu yapilabilir.

2008-2018 yillarindaki gecis matrisi dogrultusunda mevcut gegislerin
devam edecegi varsayilarak 2018 yilindan sonra ticari kredi tiirlerinden biri
olan tasit kredisi oranlarinin gelecege yonelik 2019-2023 yillar1 aras1 tahmini
degerleri Tablo 6’da gosterilmistir:

Tablo 6: 2009-2018 Déneminde Sermaye Sahipligi Banka Tiirleri
Acisindan Verilen Tasit Kredisi Oranlar: ve 2019-2023 Donemi Tahmini

Oranlari (%)

Yillar KSB 0SB YSB KYSB
2009 14,27 71,58 14,14 0,01
2010 13,76 72,77 13,46 0,01
2011 13,27 73,23 13,51 0,01
2012 14,71 75,42 9,87 0,01
2013 17,09 72,81 10,10 0,01
2014 18,71 69,19 12,10 0,01
2015 20,46 66,42 13,12 0,01
2016 22,30 60,66 17,05 0,01
2017 25,67 46,66 27,67 0,01
2018 26,99 45,42 27,59 0,01
2019 29,01 43,57 27,42 0,01
2020 29,45 41,83 28,72 0,01
2021 30,00 40,17 29,85 0,01
2022 30,58 38,57 30,87 0,01
2023 31,18 37,03 31,82 0,01

Tiirkiye’de bankacilik sektorii tarafindan kullandirilan ticari kredi
tiirlerinden tasit kredisi oranlar incelendiginde 2009 yilinda en biiyiik paym
OSB’ye en diisiik payin KYSB’ye ait oldugu gozlemlenmektedir. Ayn1 yilda
KSB ve YSB’nin tasit kredisi oranlari ise birbirine oldukg¢a yakindir. 2018
yilma gelindiginde en biiyiik payin yine OSB’ye ait oldugu bununla birlikte
bu 10 yillik siireg igerisinde OSB’nin tasit kredi paylarinda énemli bir diisiis,
KSB ve YSB’de ise genel itibariyla artis yasandig1 goriilmektedir. Ozellikle
YSB’nin tasit kredisi payinda 2011 ve 2012 yillar1 arasinda 6nemli bir
diisiis; 2016 ve 2017 yillar1 arasinda ise 6nemli bir artis oldugu dikkat
cekmektedir. 2016 ve 2017°de OSB’nin tasit kredisi payindaki ciddi diisiis
ile ayn1 y1l YSB’nin oranlarindaki artis OSB’den YSB’ye dikkat ¢ekici bir
gecis oldugu seklinde yorumlanabilir. Sonugta yillar itibartyla verilen tasit
kredisi paylarinda degisiklik olmasi tasit kredisi talebinde bulunan
miisterilerin banka tiirii tercihlerinde bir degisim yasandigini géstermektedir.

Tablo 6’daki banka tiirlerinin 2019-2023 yillar1 arasinda verecekleri tasit
kredisi oranlarinin tahmini degerleri incelendiginde genel itibariyla 2018
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yilindaki rakamlara gére KSB ve YSB’de kiiciikk oranlarda artiglarin,
OSB’de ise diisiislerin olacag1 dngoriilmektedir.

2.3. Ihtiya¢ Kredisine iliskin Bulgular

Ihtiyag kredisinin 2008-2018 déneminde kredi tiirleri arasindaki
geciskenlikleri ve talep edilme oranlari, tahminlerin dogrulugunu
degerlendirmek i¢in ortalama mutlak hata yiizde degerleri ile 2019-2023
yillart arasindaki tahmini talep 6ngoriileri Markov modeli ile analiz edilmis
ve elde edilen sonuglar asagidaki Tablo 7, Tablo 8 ve Tablo 9’da
gosterilmistir:

Tablo 7: 2008-2018 Dénemi Thtiyac Kredisi Gegiskenlik Matrisi (%)

KSB OSB YSB KYSB
KSB 0,67 0,00 0,33 0,00
OSB 0,00 0,97 0,03 0,00
YSB 0,62 0,00 0,38 0,00
KYSB 1,00 0,00 0,00 0,00

Yukaridaki ihtiya¢ kredisi geciskenlik matrisine gore Tirkiye’de
bankacilik sektoriiniin 2008-2018 donemleri arasinda bankalar tarafindan
kullandirtlan ihtiyag kredisi oranlarinda birtakim gecislerin  oldugu
gorilmektedir. Gegis matrisi incelendiginde 2008-2018 donemleri arasinda
sermaye sahipligi banka tiirleri a¢isindan verilen ihtiya¢ kredisi oranlarinda
KSB’den YSB’ye %33, OSB’den YSB’ye %3, YSB’den KSB’ye %62 ve
KYSB’den KSB’ye %100 diizeyinde gegis olmustur.

KSB ve OSB arasinda herhangi bir gegis s6z konusu degildir. Yine KSB,
OSB ve YSB’nin her iigiinden KYSB’ye herhangi bir gecis olmamustir. Ayni
sekilde YSB’den OSB’ye gecis olmazken OSB’den YSB’ye bir gecis oldugu
anlagilmaktadir.

Tablo 7’ye gore ihtiyag kredisi oranlar1 acisindan séz konusu dénem
araliginda en fazla gegisin KYSB’den KSB’ye; en az gegisin ise OSB’den
Y SB’ye olmasi matrisin en dikkat ¢eken sonucudur.

Ihtiyag kredisinden elde edilen tahmini bulgular ile orijinal veriler
arasindaki sapmanin oransal 6l¢limil i¢in hata analizi yapilmis ve analiz
sonuclar1 Tablo 8’de verilmistir:
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Tablo 8’de goriildigli gibi ihtiya¢g kredisi i¢in yapilan hata analizi
sonucunda ortalama mutlak hata degeri (Mean Absolute Percentage Error-
MAPE) %14 bulunmustur. Bu deger Lewis’e (1982) gore iyi diizeyde dogru
bir tahmindir. Bu dogrultuda g¢aligmada ihtiya¢ kredisi i¢in elde edilen
bulgularin gelecege yonelik Ongdriisiiniin dogru ve gercekei olabilecegi
sOylenilebilir.

2008-2018 yillarindaki geg¢is matrisi dogrultusunda mevcut gegislerin
devam edecegi varsayilarak 2018 yilindan sonra ticari kredi tiirlerinden biri
olan ihtiyac kredisi oranlarmin gelecege yonelik 2019-2023 yillar1 arasi
tahmini degerleri Tablo 9’da gosterilmistir:

Tablo 9: 2009-2018 Déneminde Sermaye Sahipligi Banka Tiirleri
Acisindan Verilen Ihtiyac Kredisi Oranlar1 ve 2019-2023 Dénemi
Tahmini Oranlar (%)

Yillar KSB OSB YSB KYSB
2009 28,30 54,61 17,09 0,00
2010 28,89 53,72 17,39 0,00
2011 26,75 56,70 16,54 0,00
2012 26,52 57,37 16,11 0,00
2013 27,77 55,58 16,66 0,00
2014 28,97 53,59 17,43 0,00
2015 29,29 53,05 17,66 0,00
2016 31,44 49,95 18,61 0,00
2017 35,24 44,01 20,75 0,00
2018 38,12 40,09 21,79 0,00
2019 41,16 35,87 22,96 0,00
2020 41,80 34,65 23,55 0,00
2021 42,59 33,48 23,94 0,00
2022 4336 32,34 24,31 0,00
2023 44,10 31,24 24,66 0,00

Tiirkiye’de bankacilik sektorii tarafindan kullandirilan ticari kredi
tirlerinden ihtiyac kredisi oranlari incelendiginde 2009 yilinda en biiyiik
paym OSB’ye, en diisiik paymn KYSB’ye ait oldugu gozlemlenmektedir.
2009°da verilen toplam ihtiya¢ kredisinin yaridan fazlast OSB’ye ait olup
ikinci biiyiik pay sahibi KSB’dir.

2018 yilina gelindiginde en biiyiik payin yine OSB’ye ait oldugu bununla
birlikte bu 10 yillik siirec icerisinde OSB’nin ihtiyag kredisi payinda énemli
bir disiis; YSB ve ozellikle de KSB’de artis yasandigi goriilmektedir. 2009
yilinda OSB’nin ihtiyag kredisi pay1 KSB’nin sahip oldugu paym yaklasik
iki kat1 iken 2018 yilina gelindiginde bu makas kapanarak her iki banka
tiirliniin ihtiyag¢ kredisi toplam oranlar1 i¢indeki paylari neredeyse esit diizeye
yaklasmuistir.

Ozellikle 2016 ve 2018 arasinda OSB’nin ihtiyag kredisi paymda nemli
bir diislis; KSB’de ise dénemli bir artig goriilmektedir ki bu ayni1 zamanda
OSB’den KSB’ye gecisin oldugunu isaret etmektedir. Sonugta yillar

Maliye Dergisi, Ocak-Haziran 2020; 178:115-140 129



Tlirkiye'de Talep Edilen Ticari Kredilerin Gegiskenligi ve Talep Tahmini

itibartyla verilen ihtiya¢ kredisi paylarinda yildan yila degisikliklerin
yasanmasi ihtiya¢ kredisi talebinde bulunan misterilerin banka tiirii
tercihlerinde bir degisim yasandigini gostermektedir.

Tablo 9’daki banka tiirlerinin 2019-2023 yillar1 arasinda verecekleri
ihtiyag kredisi oranlarmin tahmini degerleri incelendiginde OSB’nin ihtiyag
kredisi pay oranindaki birinciligi KSB’ye kaptiracagi yani bu donemde en
ylksek paya KSB’nin sahip olacagi anlasilmaktadir. Buna gore oniimiizdeki
5 yilda KSB ve YSB’nin toplam ihtiya¢ kredisi icerisindeki paylar1 artma
egilimi gosterecekken OSB’nin toplam payinda bir diisiis egilimine girecegi
tahmin edilmektedir.

2.4. Diger Kredilere iliskin Bulgular

Diger kredilerin 2008-2018 doneminde kredi tiirleri arasindaki
geciskenlikleri ve talep edilme oranlari, tahminlerin dogrulugunu
degerlendirmek i¢in ortalama mutlak hata yiizde degerleri ile 2019-2023
yillart arasindaki tahmini talep ongoriileri Markov modeli ile analiz edilmis
ve elde edilen sonuglar asagidaki Tablo 10, Tablo 11 ve Tablo 12’de
gosterilmistir:

Tablo 10: 2008-2018 Donemi Diger Kredilerin Geg¢iskenlik
Matrisi (%)

KSB OSB YSB KYSB
KSB 0,02 0,00 0,98 0,00
0SB 0,26 0,74 0,003 0,00
YSB 0,02 0,08 0,91 0,00
KYSB 0,25 0,25 0,25 0,25

Yukaridaki diger kredilerin gegiskenlik matrisine gore Tirkiye’de
bankacilik sektoriiniin 2008-2018 donemleri arasinda bankalar tarafindan
kullandirtlan diger kredilerin oranlarinda birtakim gecislerin oldugu
goriilmektedir. Gegis matrisi incelendiginde 2008-2018 donemleri arasinda
sermaye sahipligi banka tiirleri agisindan verilen diger kredilerin oranlarinda
KSB’den YSB’ye %98; OSB’den KSB’ye %26, YSB’ye %0,3; YSB’den
KSB’ye %2 ve OSB’ye %8; KYSB’den diger tiim banka tiirlerine %25
diizeyinde gegis olmustur.

KSB’den OSB ve KYSB’ye herhangi bir gecis soz konusu degildir.
Benzer sekilde OSB ve YSB’den de KYSB’ye bir ge¢is olmamustir.

Tablo 10’a gore diger krediler oranlar1 acisindan s6z konusu dénem
araliginda en fazla gecisin KSB’den YSB’ye; en az gecisin ise OSB’den
YSB’ye olmasi matrisin en dikkat c¢eken sonucu olarak karsimiza
¢ikmaktadir.

Diger kredilerden elde edilen tahmini bulgular ile orijinal veriler
arasindaki sapmanin oransal Sl¢iimii i¢in hata analizi yapilmig ve analiz
sonuglart Tablo 11°de verilmistir:
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Tablo 11°’de goriildigii gibi diger krediler i¢in yapilan hata analizi
sonucunda ortalama mutlak hata degeri (Mean Absolute Percentage Error-
MAPE) %32 bulunmustur. Bu deger Lewis’e (1982) gore kabul edilebilir
diizeyde dogru bir tahmindir. Bu dogrultuda calismada diger krediler igin
elde edilen bulgularin gelecege yonelik ongoriisiiniin dogru olabilecegini
gostermektedir.

2008-2018 yillarindaki geg¢is matrisi dogrultusunda mevcut gegislerin
devam edecegi varsayilarak 2018 yilindan sonra diger kredi oranlarinin
gelecege yonelik 2019-2023 yillar1 arasi tahmini degerleri Tablo 12’de
gosterilmistir:

Tablo 12: 2009-2018 Doneminde Sermaye Sahipligi Banka Tiirleri
Agisindan Verilen Diger Kredilerin Oranlar1 ve 2019-2023 Doénemi
Tahmini Oranlar (%)

Yillar KSB 0SB YSB KYSB
2009 16,51 49,04 34,45 0,00
2010 7,04 22.20 70,76 0,00
2011 15,15 45,14 39,70 0,00
2012 17,42 51,13 31,44 0,00
2013 16,94 49,67 33,39 0,00
2014 13,27 37,54 49,19 0,00
2015 10,54 29,01 60,45 0,00
2016 2,13 8,89 88,98 0,00
2017 2,17 8,59 89,24 0,00
2018 1,91 7,82 90,27 0,00
2019 1,73 7,62 90,64 0,00
2020 3,52 12,64 83,85 0,00
2021 471 15,83 79,46 0,00
2022 5,47 17,87 76,66 0,00
2023 5,96 19,16 74,89 0,00

Tiirkiye’de bankacilik sektorii tarafindan kullandirilan diger kredilerin
oranlar1 incelendiginde 2009 yilinda en biiyiik payin OSB’ye en diisiik payin
ise KYSB’ye ait oldugu gozlemlenmektedir. 2009°da verilen toplam diger
kredilerin yartya yakinmin OSB’ye ikinci biiyiik paymn ise YSB’ye ait
oldugu goriilmektedir. 2010 ve 2011 yillarinda ise dnemli bir dalgalanmanin
yasandig1 goriilmektedir. Buna gore, 2010 yilma gelindiginde KSB ve
OSB’nin diger kredi paylarinda ¢ok ciddi bir diisiis yasandig1; YSB’de ise
belirgin bir artisin oldugu; 2011 yilinda ise bunun tam tersi olarak KSB ve
OSB’nin diger kredi paylarinda ¢ok ciddi bir artis yasandigi; YSB’de ise
belirgin bir diislis oldugu dikkat ¢cekmektedir. Benzer sekilde 6nemli bir
dalgalanmanin da 2015 ve 2016 yillar1 arasinda yasandig1 goriilmektedir.

2018 yilina gelindiginde ise YSB’nin diger krediler igerisindeki payinin
%90’1n lizerine ¢iktig1 ve diger banka tiirlerine bariz bir tstlinliik saglayarak
bu alant domine ettigi goriilmektedir. Ayrica 2018 yilinda KSB’nin de diger
kredi oranlarindaki paymin ¢ok diisiik seviyelerde seyrettigi anlasilmaktadir.
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Tablo 12’deki banka tiirlerinin 2019-2023 yillar1 arasinda verecekleri
diger kredilerin oranlarinin tahmini degerleri incelendiginde YSB’nin 2019
yilinda diger krediler alaninda %90,27’lik pay1 ile zirvede olacagi, 2023’e
kadar ise diislis egilimine girmekle birlikte yine de ilk sirada yer alacag:
ongoriilmektedir. 2019-2023 yillar1 arasinda KSB ve OSB’nin ise diger
krediler alaninda kullandiracaklart diger kredi paylariin diisiik seviyelerde
de olsa artma egiliminde olacagi tahmin edilmektedir.

2.5. Ticari Kredi Genel Sektor Toplamina iliskin Bulgular

Ticari kredi genel sektor toplaminin 2008-2018 déneminde kredi tiirleri
arasindaki geciskenlikleri ve talep edilme oranlari, tahminlerin dogrulugunu
degerlendirmek icin ortalama mutlak hata yiizde degerleri ile 2019-2023
yillart arasindaki tahmini talep ongoriileri Markov modeli ile analiz edilmis
ve elde edilen sonuglar Tablo 13, Tablo 14 ve Tablo 15’te gdsterilmistir:

Tablo 13: 2008-2018 Donemi Genel Sektor Toplam Kredilerinin
Geciskenlik Matrisi (%)

Isyeri Tasit ihtiyac Diger

Kredisi Kredisi Kredisi Krediler
Isyeri Kredisi 0,321 0,414 0,265 0,000
Tagit Kredisi 0,149 0,625 0,000 0,226
Ihtiyag Kredisi 0,009 0,000 0,988 0,003
Diger Krediler 0,009 0,115 0,333 0,543

Yukaridaki geciskenlik matrisine gore Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin
2008-2018 donemleri arasinda genel sektdr toplam kredilerinde birtakim
gecislerin oldugu goriilmektedir. Gegis matrisi incelendiginde 2008-2018
donemleri arasinda verilen ticari kredi tiirleri arasinda olusan gegislerin,
igyeri kredisinden tasit kredisine %41,4 ve ihtiya¢ kredisine %26,5; tasit
kredisinden isyeri kredisine %14,9 ve diger kredilere %22,6; ihtiyag
kredisinden isyeri kredisine %0,9 ve diger kredilere %0,3; diger kredilerden
igyeri kredisine %0,9, tasit kredisine %11,5 ve ihtiya¢ kredisine %33,3
diizeyinde bir gegis olmustur.

Tablo 9’daki matrise gore tasit kredisi ile ihtiya¢ kredisi arasinda
karsilikli herhangi bir gecis s6z konusu degildir. Ayrica diger kredilerden
igyeri kredisine ¢ok diisiik bir oranda gegis olmasina ragmen isyeri
kredisinden diger kredilere bir gecis olmamustir.

Son olarak matrise gore 2008-2018 donemleri arasinda ticari kredi tiirleri
arasinda en fazla gecisin igyeri kredisinden tasit kredisine; en az gecisin ise
ihtiya¢ kredisinden diger kredilere dogru oldugu gorilmektedir.

Genel sektor toplaminda farkli tiir kredilerden elde edilen tahmini
bulgular ile orijinal veriler arasindaki sapmanin oransal 6l¢limii icin hata
analizi yapilmis ve analiz sonuglar1 Tablo 14’te verilmistir:

Maliye Dergisi, Ocak-Haziran 2020; 178:115-140 133



Tlirkiye'de Talep Edilen Ticari Kredilerin Gegiskenligi ve Talep Tahmini

€10 ddVIN

) vZ0°0  TTO'0  LOV'0  SLE0  LOSTO  ILTO  1TI'0  SOI'0 2SO0 OTH0  69€°0  ®IH YepnN
§TTo P B P P P P P P P . . JIIPa.Y
06T  9I'C  €9°¢  v6'c 1911 1611 9001  81°0I $5°6 v6'L 7801 e, 031q

L6T  €TC 8ST 98T SLOT  €€91 WKL LETT  LOOI 65°S 6L ¥od10D

. L00°0 8000  TIO0 €100  ¥80°0  ¥80°0  190°0 9900  L90°0  9¥0°0  9L0°0  ®IEH e
Lroo S'06  TL'6S  9€'S8 658 16WL  16TL  61TL  LSOL  €I0L  pI69  €9°6S e L Sednyy

7868 86'88  SE€W8  pS'€8 €169 LTL9  $0'89  8F99 LS9 L099  It'SS ¥od10D

. 1500 SL00  6€1°0  8SI°0  LTO'0 0010  I8I0  L91°0  SEI'0 610  LITO  BIRH eI
cero LTy 9%  SSL S6'L €66 TETl  TTEl 0Pl T8FI 9L91  +0'TT e L nse [

SV v0'S  LL'S  PK6  1T01 8STI vI9T 4891 6I°LI 807 91'8T ¥od10D

. STI'0  T0I'0  T6I'0  ¥SI'0  T60°0 8000  ¥EO'0 €00 6IT0 T8I0 ITI'0  EIRH Yepnn
o110 LET  9KT  o¥'E TS st s8'E €St 6 SIS 919 ISL e L LIDAS]

LT vLT STy 9t 16€ T8 8€r  I€S v0°L €L ¥S'8 ¥od10D

vwie[e)1Q 6107  8I10T  LIOZ  910C  SI0T  #I0T  €I0T <TI0  TI0CZ 010  600T  H9M332@

(%) T1e[e)eH MepnIA o1 H9[1939(] IUTWYE ], 9A 393190 UIULIBMN I 1Py IP[Ie epurwe[do], 10198 [PUaD p O[qeL

Maliye Dergisi, Ocak-Haziran 2020, 178:115-140

134



S. KAYNAK, M. YILAR

Tablo 14’te goriildiigii gibi genel sektdr toplamina gore farkli tiir krediler
icin yapilan hata analizi sonucunda ortalama mutlak hata degeri (Mean
Absolute Percentage Error-MAPE) %13 bulunmustur. Bu deger Lewis’e
(1982) gore iyi diizeyde dogru bir tahmindir. Bu dogrultuda ¢aligmada genel
sektor toplamina gore farkli tiirdeki krediler igin elde edilen bulgularin
gelecege yonelik Ongoriisiiniin - dogru  ve  gercekei  olabilecegini
gostermektedir.

2008-2018 yillarindaki gecis matrisi dogrultusunda toplam ticari kredi
tiirleri arasinda yasanan mevcut gegislerin devam edecegi varsayilarak 2018
yilindan sonra genel sektor toplam ticari kredi tiirleri oranlarinin gelecege
yonelik 2019-2023 yillari arast tahmini degerleri Tablo 15°te gosterilmistir:

Tablo 15: 2009-2018 Doneminde Genel Sektor Toplam Ticari Kredi
Tiirlerinin Oranlar ve 2019-2023 Donemi Tahmini Oranlar (%)

Villar isyeri Tasit ihtiya¢ Diger
Kredisi Kredisi Kredisi Krediler
2009 7,51 22,04 59,63 10,82
2010 6,16 16,76 69,14 7,94
2011 5,50 14,82 70,13 9,55
2012 492 14,03 70,87 10,18
2013 4,53 13,22 72,19 10,06
2014 3,85 11,32 72,91 11,91
2015 3,55 9,93 74,91 11,61
2016 3,52 7,95 84,59 3,94
2017 3,46 7,55 85,36 3,63
2018 2,46 4,66 89,72 3,16
2019 2,37 4,27 90,45 2,90
2020 2,24 3,99 90,96 2,81
2021 2,16 3,74 91,40 2,70
2022 2,10 3,54 91,77 2,59
2023 2,05 3,38 92,09 2,48

Tablo 15’e gore Tirkiye’de bankacilik sektorii tarafindan kullandirilan
toplam ticari kredi tiirlerinin oranlar1 incelendiginde 2009 yilinda en ¢ok
kullanilan kredi tiirtintin ihtiya¢ kredisi; en az kullanilan kredi tiirtiniin ise
isyeri kredisi oldugu goriilmektedir. 2009-2018 déneminde isyeri kredisinin
kullanim stirekli bir artis egiliminde oldugu ve 6zellikle bu artiglarin 2009-
2010 ile 2015-2016 yillar1 arasinda dikkat cekici oranlarda gergeklestigi
gozlemlenmektedir. 2009-2018 doneminde ihtiya¢ kredisinin aksine diger
kredi tiirlerinin kullanim oranlarinda zaman zaman degisimler olmakla
birlikte genel olarak diisiis egiliminde oldugu belirlenmistir.

2018 yilina gelindiginde toplam ticari kredilerinin neredeyse %90’1nin
ihtiya¢ kredisi olmasi diger ticari kredi tiirlerine gore agik ara farkla en fazla
ihtiya¢ kredisinin kullanildigim1 gostermektedir. Bagka bir ifade ile toplam
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ticari krediler igerisinde en biiylik paya sahip olan kredi tiiriiniin ihtiyag
kredisi oldugu tespit edilmistir. Ayni yil diger ticari kredi tiirlerinin ¢ok
diisiik oranlarda talep edilip kullanildig1 anlasilmaktadir.

Tablo 10’daki ticari kredi tiirlerinin 2019-2023 yillar1 arasindaki yakin
gelecege yonelik toplam kullanimlarmin tahmini degerleri incelendiginde ise
%090’lar1 asan pay1 ile ihtiyac kredisinin belirgin bir sekilde en fazla
kullanilacak kredi tiiri olmaya devam edece§i Ongorilmektedir. Genel
toplam igerisindeki paylari zaten ihtiya¢ kredisine gore oldukca diisiik olan
isyeri, tasit ve diger kredi tiirlerinin ise 2019-2023 donemindeki paylarinin
hafif diisme egiliminde seyredecegi tahmin edilmektedir.

Sonuc ve Oneriler

Bu arastirmada, degisen ekonomik kosullar altinda; tilkemizdeki kamu,
0zel, yabanci ve kalkinma-yatirim sermayeli bankalardan talep edilen ticari
kredilerin 2008-2018 doneminde kullanim oranlar1 ve geciskenlik olasiliklar1
ile 2019-2023 yillar1 arasinda kullanilacak olan ticari kredi tiirlerinin tahmini
oranlarini tespit etmek amaglanmigtir. Bu amagla kurulan Markov modeli
zinciriyle ticari krediler konusunda asagidaki sonugclar elde edilmistir:

Arastirmadan elde edilen bulgulara gore 2008-2018 yillar1 arasindaki
donemde isyeri ve tasit kredisinde en fazla gecisin 6zel sermayeli bankalara;
ihtiya¢ kredisinde ise kamu sermayeli bankalara dogru oldugu tespit
edilmistir. Thtiya¢ kredisinde gecisin kamu sermayeli bankalara dogru
oldugu bulgusu Kima’nin (2018) yaptigi c¢alismanin  sonuglarini
desteklemektedir. Kina (2018) bu ¢alismasinda 2005 yilinda kamu sermayeli
bankalarin yerli ve yabanci sermayeli bankalara gore sermaye yeterlilik
oraninin oldukg¢a yiiksek oldugu sonucunu tespit etmistir. S6z konusu
calismada bunun temel nedeni olarak kamu bankalarinda krizler sonrasinda
gerceklestirilen finansal ve organizasyonel yapilanma faaliyetleri
gosterilmistir. Ayrica bu sonucun ortaya ¢ikmasinda kamu sermayeli ticari
bankalarin, 6zel ve yabanci sermayeli bankalara gore daha yiiksek etkinlik
degerlerine sahip olma ihtimali oldugunu diisiindiirmektedir.

Ihtiyag kredisinde {istiinliigiin 6zel sermayeli bankalardan kamu
sermayeli bankalara gegecegi Ongoriisii, bu kredi tiiriinde devletin etkisini
daha fazla hissettireceginin bir gostergesi olarak kabul edilebilir.

Yine 2008-2018 yillar1 arasindaki donemde giderek diismekle birlikte
igyeri, tasit ve ihtiya¢ kredilerini kullandirmada en fazla egemen banka
tirtiniin 6zel sermayeli bankalar oldugu belirlenmistir. Bu sonug, &zel
sermayeli bankalarin yiiksek sermaye yeterliliine sahip olabilecegini
gostermektedir. Bilindigi gibi sermaye yeterliligi, finansal sistem icerisinde
yer alan kurumlarin, karsilastiklar: risklere karsilik olarak, yiikiimliiliiklerini
karsilayabilecek diizeyde olup olmadigini, yani borg¢larini geri 6deyebilme
acisindan yeterli likiditeye sahip olup olmadiklarini gostermektedir. Nitekim
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK) giincel verileri
de bu bulguyu desteklemektedir. BDDK’nin (2020) sundugu rapora gore
Tirkiye’de bankacilik sektdriiniin ortalama sermaye yeterlilik oranmin 2020
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yili Nisan ayma gore %18,65 oldugu; 6zel bankalarin ise bu sermaye
yeterlilik oraniin iizerinde bir rasyoya sahip oldugu tespit edilmistir.

Arastirmadan elde edilen gelecege yonelik talep tahminlerine gore; isyeri
kredisi en fazla Ozel sermayeli bankalardan talep edilecektir. Isyeri
kredisinin en fazla 6zel sermayeli bankalardan talep edilecegi bulgusu, yakin
gelecekte 0zel sermayeli bankalarin karlilik oranlarini ve diger bankalara
gore rekabet giliclinlii daha da arttiracagimi diigtindiirmektedir. Ayrica 6zel
sermayeli bankalarin isyeri kredilerindeki {istiinliigii devletin belli bir dl¢iide
ekonomi iizerindeki kontroliiniin azalabilecegini gostermektedir. Ozel
sermayeli  bankalarin yakin gelecekte isyeri kredisinde iistiinliik
saglayacaklart 6ngoriisii, bu bankalarin kolay ulagilabilir oldugu, miisterilere
karst seffaf davrandiklari, cazip kampanya firsatlar1 sunduklar ve giliven
veren politikalar izliyor olduklari ihtimalini diistindiirmektedir.

Aragtirmadan elde edilen gelecege yonelik talep tahminlerine gore tasit
kredisinde kamu, 6zel ve yabanci sermayeli bankalarin olduk¢a yakin
oranlarda talep edilecekleri; ihtiya¢ kredisinde ise {istiinliigiin 6zel sermayeli
bankalardan kamu sermayeli bankalara gegecegi dngdriilmiistiir. Bu bulgu,
bir ihtimal olarak 6zel bankalarin sermayesini ihtiya¢ kredisinden ziyade
diger kredilere ya da kredi disindaki bagka alanlarin yatiriminda
kullanabilecegine isaret etmektedir.

Arastirmada ortaya konan bir diger sonug¢ da isyeri, tasit ve ihtiyag
kredileri disinda kalan diger ticari kredilerin en fazla yabanci sermayeli
bankalardan talep edilecegi 6ngdriisiidiir. Diger kredilerde yabanci sermayeli
bankalarin istiinliik saglamalari onlarin bazi avantajlara sahip olduklarini
gostermektedir. Buna gore yabanci sermayeli bankalarin diger kredilerde
ustiinliik saglamalarinda;

e Uluslararas1 piyasalardan daha kolay ve daha diisiik maliyetli fon temin
edebilme olanaklarinin olmasi,

e Daha fazla sermaye yeterliligine sahip olmasi ve

e Daha yiiksek likidite oranlarina sahip olmasi gibi faktorlerin etkili
olabilecegi diisiiniilebilir.

Bora ve Arslan (2017) tarafindan yapilan arastirmada elde edilen sonuglar
bu bulguyu destekler niteliktedir. S6z konusu arastirmanin sonuglarina gore
sermaye yeterliligi oranlarinda yabanci bankalarin ulusal bankalara gore
daha yiiksek sermaye yeterlilik oranina ve daha saglam bir finansal yapiya
sahip olduklar1 belirlenmistir. Calismada temel bilesenler analizi ile mevduat
bankalar1 i¢in yillara goére performans endeksleri elde edilmis, elde edilen
endekslere gore genelde yabanci bankalarin, 6zel ve kamu bankalarindan
daha iyi bir performansa sahip oldugu goriilmiistiir. Bu tiir bir sonucun elde
edilmesi ise kismen yabanci bankalarin sube sayilarinin ve personel
sayilarinin nispi olarak daha az olmasi ile agiklanmuistir.

Genel sektor toplamma bakildiginda ise en fazla gegisin isyeri
kredisinden tasit kredisine dogru oldugu tespit edilmistir. Son olarak
2008-2018 yillar1 arasinda giderek artan bir sekilde en fazla talep edilen
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kredi tiiriiniin ihtiyag kredisi oldugu ve 2019-2023 yillar1 arasinda da bu
oranin daha da artarak kullanilan toplam kredi tiirlerinin %90’ 1indan
fazlasmin ihtiyag kredisi olacagi tahmin edilmektedir. Thtiyag kredisinin bu
denli ¢ok talep edilmesinde faiz oranlarinin diger kredi tiirlerine gore daha
diisiik seviyede tutulmasi ve vadesinin daha uzun siireye yayilmast gibi
faktorlerin etkili oldugu soylenebilir.

Bu arastirmada talep edilen ticari kredilerin oranlar1 ve gegiskenlikleri
icin 10 yillik dénem; gelecek talep tahminlerinde ise 5 yillik donem esas
almmistir. Bundan sonraki ¢aligmalarda sonuglarin giivenilirligini arttirmak
icin daha uzun doénemleri kapsayan arastirmalar yapilabilir. Ayrica 2020
yilindan itibaren diinya genelinde etkisini giderek hissettiren covid-19
salgin1 lilkemizde ve diinyada ciddi bir ekonomik krize neden olmustur.
Dolayisiyla bundan sonraki ¢alismalarda bu salginla birlikte ticari kredilerin
kullanim oranlar1 ve geciskenliklerinin nasil etkilendigi ve yakin gelecekte
nasil bir tablonun 6ngoriildiigii arastirilarak literatiire katki saglanabilir.
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