UST FONLARA KAYNAK AKTARIMINA ILiSKIN KARAR

BIRINCI BOLUM
Amac, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag ve kapsam

MADDE 1- (1) Bu Kararin amaci, tam miikellef sermaye sirketlerine istirak etmek
suretiyle finansman saglayan tiizel kisi ve girisim sermayesi fonlar1 ile bireysel katilim
yatirimcilarinin  yatirim yaptigi girisim sirketlerine es finansman saglayan ortak yatirim
fonlarma kaynak saglamak amaciyla kurulan ist fonlara Hazine ve Maliye Bakanlhigi
biitcesinden kaynak aktarilmasina, Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan kaynak aktarilan iist
fonlarin, bu st fonlara bagl alt fonlarin ve ortak yatirim fonlarmin segim kriterlerine, bu
fonlarin yatirnm yapabilecegi alanlara, denetimlerine, bu fonlara taahhiit edilen tutardan
kaynaklanan her tiirlii ticret ve masrafin iist sinirlarina iliskin esas ve usuller ile uygulamaya
dair diger hususlari diizenlemektir.

Dayanak
MADDE 2- (1) Bu Karar, 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg
Y 6netiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanunun ek 1 inci maddesine dayanilarak hazirlanmistir.

Tamimlar

MADDE 3- (1) Bu Karada gegen;

a) Alt fon: Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan kaynak aktarilan ist fonun gatisi
altinda yatirim ve ¢ikis stratejisine gore olusturulan fonu,

b) Bakan: Hazine ve Maliye Bakanliginin bagl oldugu Bakant,

c) Bakiye tutar: Ust fona aktarilan kaynakla yapilan yatirimlardan ¢ikis sirasinda
katilma pay1 Olgiisiinde elde edilen karin anaparaya eklenmesi, iist fon tarafindan girisim
sermayesi fonlarina 6denen her tiirlii masraflar ile ticretlerin ve varsa zararin anaparadan
diistilmesi sonucunda kalan kismi,

¢) Fon kurucusu: Ust fonun kurulusunu iistlenen gercek veya tiizel kisileri,

d) Girigim sermayesi fonu: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa
tabi girisim sermayesi yatirim ortakliklarini ve girisim sermayesi yatirim fonlarini, Tiirkiye’de
yerlesik sermaye sirketlerine yonelik olarak yatirim yapmak tizere yurt disinda veya yurt i¢ginde
faaliyette bulunan fonlar1 veya tiizel kisilikleri,

e) Girigim sirketi: 19/10/2005 tarihli ve 2005/9617 sayili Bakanlar Kurulu Karariyla
yiiriirliige konulan Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve
Siniflandirilmas1 Hakkinda Ydnetmeligin 5 inci maddesinde yer alan siiflandirma kapsamina
giren sermaye sirketini,

f) Bakanlik: Hazine ve Maliye Bakanligini,

g) Ortak yatinm fonu: 15 Subat 2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelikte tanimlanan bireysel katilim
yatirimcilariin yatirim yaptigi girisim sirketlerine es finansman saglayan, iist fona baglh alt
fonu,



g) Portfoy yoneticisi: Ust fonlarin veya iist fonlara bagl alt fonlarin yonetimini veya
danismanligini tistlenen gercek veya tiizel kisileri,

h) Protokol: Ust fon ile Bakanlik arasinda imzalanan, Karsilikli hak ve
yiikimliiliikleri diizenleyen katilim sézlesmesini,

1) Ust fon: Tam miikellef sermaye sirketlerine finansman saglamak amaciyla kurulan
tiizel kisi ve girisim sermayesi fonlari ile ortak yatirim fonlaria kaynak saglayan, tiizel kisiligi
olan veya olmayan yapilari,

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Fonlarin Secimi, Kaynak Taahhiidii, Kaynak Aktarim ve Kar Paylasimi

Ust fonlarin ve alt fonlarin secimi

MADDE 4- (1) Bakanligin bir iist fona kaynak taahhiit etmesi i¢in;

a) Fon kurucusunun en az 2 yil siireyle bir girisim sermayesi fonunun veya tist fonun
yonetiminde ya da yillik net satiglar1 en az 25 milyon TL’nin tizerinde olan bir sirketin yonetim
kurulunda veya iist yonetiminde gorev almis veya temsil edilmis olmast,

b) Portfoy yoneticisinin asagidaki alt bentlerde belirtilen nitelikleri haiz en az bir kisinin
oldugu bir yonetim ekibine siirekli olarak sahip olmas,

gerekir.

1) Girisim sermayesi alaninda en az 5 farkli sirkete ya da girisim sermayesi fonuna
yatirim yapilmasi i¢in yatirim karari almis olmasi.

2) Yatirim karar1 aldigi sirketlere veya girisim sermayesi fonlarina yaptigi yatirimlardan
son 5 yil iginde en az 1 defa kar ederek basarili ¢ikis yapmis olmasi.

(2) Bakanligin ayni iist fon biinyesindeki farkli alt fonlara veya ortak yatirim fonlarina
kaynak saglamasi ve bu fonlarin farkli kurucularinin veya portfdy yoneticilerinin olmasi
halinde her bir fon kurucusu veya portfoy yoneticisi i¢in bu maddenin 1 inci fikrasindaki ilgili
hiikiimler aranir.

(3) Bu madde kapsaminda fon kurucusu ve portféy yoneticileri i¢in aranan sartlar,
sermayesinin yiizde ellisinden fazlasi kamuya ait kurum ve kuruluslar tarafindan kurulan tist
fonlar ve bunlar tarafindan kurulan veya kurulacak iist fonlar i¢in aranmaz. (Ek: 2022/5628 —
02.06.2022/ m1) (Degisik: 2022/6565 — 16.12.2022 / m1)

Ust fonlara duyuru yapilmasi ve tekliflerin degerlendirilmesi

MADDE 5- (1) Ust fonlara ve/veya iist fon kuracaklara yonelik duyuru metinleri Tiirkce
ve Ingilizce olarak Bakanhigin internet sayfasinda yaymlanir. Her bir duyuru metninde
Bakanlikga iist fonlara taahhiit edilebilecek tutarin {ist siniri, tahsis edilecek kaynagin kullanim
amaci ve uygulamaya iliskin diger hususlar belirtilir. Duyuru metni yayini tarihinden itibaren
en az 3 ay siireyle Bakanligin internet sayfasinda kalir. Duyuru metni internet sayfasindan
kaldirildiktan sonra gelen teklifler dikkate alinmaz.

(2) Bakanhiga teklif veren kisilerden 4 {incii maddesindeki sartlar1 karsilayanlarin
bagvurulari degerlendirilirken asagidaki hususlar géz 6niine alinir.

a) Fon kurucusunun ve/veya portfoy yoneticisinin daha once gerceklestirdigi girisim
sermayesi yatirimlarindan elde ettigi getiri.



b) Fon kurucusunun ve/veya portfoy yoneticisinin daha 6nce gergeklestirdigi teknoloji
odakl1 sirketlere yapilan yatirimlarin toplam yatirimlarina orani.

¢) Fon kurucusunun ve/veya portfoy yoneticisinin daha once gergeklestirdigi girisim
sermayesi fonu yatirnmi araciliiyla veya dogrudan girisim sirketlerine yaptigi yatirimlarin
toplam yatirimlarina orani.

¢) Ust fonun ydnetim masraflari.

(3) Bakanlik disindaki kurum, kurulus ve yatirimeilar tarafindan tist fona taahhiit edilen
tutarin Bakanlik¢a taahhiit edilen tutara orami bagvurularin Bakanlik tarafindan
degerlendirilmesinde oncelikle dikkate alinir.

(4) Her bir duyuru sonunda veya besinci fikra kapsaminda gelen bagvurularla ilgili
olarak taahhiit verilip verilmeyecegini, taahhiidiin tutarini, niteligini ve taahhiit verilecek tist
fonu Bakan belirler. (Ek: 2022/6565 — 16.12.2022 / m2)

(5) Bakanlik, sermayesinin yiizde ellisinden fazlasi kamuya ait kurum ve kuruluslar
tarafindan kurulan iist fonlara ve bunlar tarafindan kurulan veya kurulacak iist fonlara bu
maddenin ilk {i¢ fikras1 hiikiimlerine bagl kalmaksizin taahhiit verebilir. (Ek: 2022/6565 —
16.12.2022/ m2)

Taahhiidiin sinir1

MADDE 6- (1) Bakanligin iist fona taahhiit ettigi tutar, Gist fona taahhiit edilen toplam
tutarin %70’ini gecemez.

(2) Bakanligin kaynak sagladigi bir st fon tarafindan uygun goriilen bir girisim
sermayesi fonuna taahhiit edilen tutar, Gist fona taahhiit edilen toplam kaynagm %?20’sini
gecemez. Ust fondan kaynak talep eden bir girisim sermayesi fonu, iist fon tarafindan kendisine
taahhiit edilen tutarin en az 1 kati taahhiit bulmakla yiikiimlidiir. (Degisik: 2015/29459 —
28.08.2015)

Taahhiit tutan

MADDE 7- (1) Bakanlik tarafindan 31/12/2018 tarihine kadar iist fonlara taahhiit
edilecek toplam kaynak tutart, tist fonlara 6denecek masraf, licretler ve yabanci para cinsinden
taahhiitte bulunulmasi durumda olusabilecek kur farklari hari¢ 500 milyon TL’yi gegemez.
Bakanlik bu tutar1 bir defada veya birden fazla dilimler halinde kullanabilir. (Degisik:
2015/29459 — 28.08.2015 / m2)

(2) 31/12/2018 sonrasindaki her beser yillik donem ig¢in taahhiit edilecek tutari
Cumbhurbaskani belirler.

(3) Taahhiit edilen tutarlardan doénemler itibariyla iist fonlara aktarilacak miktari
belirlemeye ve aktarmaya Bakan yetkilidir. Kaynak taahhiidiine iliskin 6deme Bakanlik
biitcesine konulan 6denekten karsilanir.

Nakit aktarim ve iadeler

MADDE 8- (1) Bakanligin kaynak sagladig: ist fonlar, nakit aktarimlar1 ve iadeler i¢in
Tiirkiye’de yerlesik bir bankada hesap actirir. Her bir alt fon igin farkli bir hesap acilir. Ust
fonun talebi iizerine yapilacak nakit aktarimlari, Bakanligin ilgili hesabindan iist fonun
Tiirkiye’deki banka hesabina yapilir. Kaynak aktarimina iliskin usul ve esaslarin ayrintilari



Bakanlik ile iist fon arasinda imzalanan protokolle belirlenir. (Degisik: 2016/9116 —01.09.2016
/ ml)

(2) Girisim sermayesi fonlari iist fon tarafindan kendilerine saglanan kaynagi, sermaye
sirketlerine dogrudan sermaye aktarmak ve/veya sermaye sirketlerinin bor¢ ve sermaye
finansmanimin karmasi olarak yapilandirilmig bor¢lanma araglarini satin almak suretiyle

kullanir. (Ek: 2015/29459 — 28.08.2015 / m3)

Anapara ve kar paylasimi

MADDE 9- (1) Ust fonun ve/veya alt fonlarin tasfiyesi ve/veya faaliyetlerinin
sliresinden Once sona ermesi durumunda, fona aktarilan kaynagin anapara kismi varsa kari ile
birlikte, iist fon tarafindan girisim sermayesi fonlarina 6denen masraflar ve iicretler disiildiikten
sonra katilma pay1 olgiisiinde genel biitceye gelir kaydedilmek tizere iist fonun Tiirkiye’deki
banka hesabindan Bakanligin ilgili hesabina protokolde belirlenen siire igerisinde yatirilir.

(2) Yatinimlardan ¢ikis yapilmasi ve/veya temettii 6denmesi durumunda bakiye tutar,
katilma pay: Olgiisiinde genel biitceye gelir kaydedilmek iizere iist fonun Tiirkiye’deki banka
hesabindan Bakanligin ilgili hesabina protokolde belirlenen siire i¢erisinde yatirilir.

(3) Diger kamu kurumlari tarafindan iist fonlara hibe olarak aktarilan paylardan
kaynaklanan bakiye tutarlar da iist fon tarafindan genel biitceye gelir kaydedilmek iizere iist
fonun Tirkiye’deki banka hesabindan Bakanligin ilgili hesabina aktarilir.

UCUNCU BOLUM
Ortak Yatirim Fonu

Ortak yatirnm fonlarindan aktarilacak kaynagn siniri

MADDE 10- (1) Bu Karar kapsamindaki ortak yatirim fonunun bir girisim sirketindeki
ortaklik payi, ilk yatirnmda bireysel katilim yatirimecilarinin toplam ortaklik payindan fazla
olamaz. (Degisik: 2016/9116 — 01.09.2016 / m2)

(2) (...) (28.08.2015 tarih ve 29459 sayili R.G.'de yayimlanan 2015/29459 sayili kararin
4. maddesi hiikmii geregince yiirtirliikten kaldirilmistir.)

Ortak yatirim fonunun isleyisi

MADDE 11- (1) Ortak yatirim fonu, bu Kararda aksi belirtilmedigi hallerde alt fon igin
gecerli olan hiikiimlere tabidir. Uygulamaya iliskin olarak ortak yatirnm fonunun isleyis
kurallar1 iist fon ile Bakanlik arasinda yapilacak protokolle belirlenir. Bireysel Katilim
Sermayesi Hakkinda Yonetmelik kapsaminda sadece Bakanlik tarafindan bireysel katilim
yatirimeisi agi olarak akredite edilen aglarla ortak yatirim fonu kapsaminda isbirligi yapilir.

DORDUNCU BOLUM
Yatirim Alanlari, Fonlarin Siiresi, Masraflar ve Ucretler

Yatirim alanlari



MADDE 12- (1) Bakanligin kaynak sagladig: tist fonlar asagida listelenen alanlarda
dogrudan veya dolayli olarak faaliyet gosteren ya da bu alanlarda dogrudan ya da dolayli olarak
aragtirma ve gelistirme faaliyeti yiiriiten sirketlere dogrudan veya dolayli yatirim yapamaz.

a) Titiin ve alkollii i¢ecek tiretimi.

b) Savunma sanayii harig silah ve cephane tiretimi ve ticareti.

¢) Ana faaliyet konusu gayrimenkul olan alanlar.

¢) Kanunlarla yasaklanmig faaliyetler.

d) Protokolde yasakli faaliyetler olarak belirtilen alanlar.

Fonlarin siiresi

MADDE 13- (1) Ortak yatirim fonu hari¢ bu Karar kapsamindaki iist fona bagli bir alt
fon tarafindan yapilan yatirimlar, alt fonun faaliyetlerine baslamasindan itibaren en fazla 15 yil
icinde ¢ikis yapilarak tamamlanir. Bu siire, Bakan tarafindan 2 y1l daha uzatilabilir. Bakanligin
kaynak sagladig: iist fona bagli ortak yatirim fonu araciligi ile yapilan yatirimlar, ortak yatirim
fonunun faaliyetlerine baslamasindan itibaren en fazla 10 yil igerisinde ¢ikis yapilarak
tamamlanir. Bu siire, Bakan tarafindan 2 yi1l daha uzatilabilir.

Sabit masraflar

MADDE 14- (1) Ortak yatirim fonu harig tist fona bagl bir alt fon i¢in Bakanlik¢a y1llik
olarak 6denecek her tiirlii sabit ticret ve masraf, fonun kurulus masraflar1 hari¢, Bakanlik¢a
taahhiit edilen kaynagin %1’ini gegemez. Ortak yatirim fonu i¢in Bakanlik¢a yillik olarak
Odenecek her tiirlii sabit ticret ve masraf, fonun kurulus masraflari harig, Bakanlik¢a taahhiit
edilen kaynagin %2’sini gecemez. Ust fonun kurulus masrafi olarak bir defaya mahsus olmak
tizere Bakanlikga taahhiit edilen kaynagin en fazla %1°i kadar da kurulus masrafi 6denebilir.
Ust fon tarafindan bir girisim sermayesi fonuna yillik olarak édenecek her tiirlii sabit iicret ve
masraf iist fonun taahhiit ettigi kaynagin %2,5’ini gegemez.

(2) Her tiirlii sabit ticret ve masrafin iist fona 6denmesine iliskin hususlar {ist fonla
Bakanlik arasinda yapilacak protokolle belirlenir.

Performans iicreti

MADDE 15- (1) Ortak yatirim fonu hari¢ iist fon tarafindan yapilan yatirimlardan
cikista anaparanin lizerine Kar elde edilmesi durumunda portfoy yoneticisine Bakanlikga
odenen performans ticreti, Bakanligin katilma pay 6lgiisiinde hak ettigi kar paymimn %10’unu
asamaz. Ortak yatirim fonu tarafindan yapilan yatirimlardan ¢ikista anaparanin iizerine Kar elde
edilmesi durumunda, Bakanlik¢a portfoy yoneticisine ddenen performans iicreti, Bakanligin
katilma pay1 Olciisiinde hak ettigi kar payinin %10’unu asamaz. Es yatirnm yapan bireysel
katilim yatirnmeisina 6denen performans ticreti, Bakanligin katilma pay1 6l¢iisiinde hak ettigi
kar paymin %25 ini asamaz. Ust fon tarafindan bir girisim sermayesi fonunun yoneticisine veya
danismanina 6denecek performans iicreti, list fonun katilma pay1 Ol¢iistinde hak ettigi kar
payinin %25’ini asamaz.



(2) Performans iicretinin 6denmesi, belirli esik getiri oranlar1 {izerinde kar elde
edilmesine baglanir. Ust fona ddenecek performans iicretine iliskin esik getiri oranlarim
belirlemeye Bakan yetkilidir. Performans ticretinin 6denmesine iligkin hususlar iist fonla
Bakanlik arasinda yapilacak protokolle belirlenir.

BESINCI BOLUM
Gozetim, Denetim ve Yaptirimlar

Gozetim, denetim ve yaptirnmlar

MADDE 16- (1) Bakanlik tarafindan kaynak saglanan iist fonlarin faaliyetleri bir
bagimsiz denetim sirketi tarafindan yillik olarak denetlenir. Gozetim ve denetimin kapsami
protokolde belirlenir. Bakanlik gerekli gordiigiinde kaynak sagladig: iist fonlar1 denetleyebilir.

(2) Bakanlik tarafindan dogrudan ve/veya dolayli olarak kaynak saglanan st fonlarin,
girisim sermayesi fonlarinin, girisim sirketlerinin, bireysel katilim yatirimcilarinin veya diger
ilgili tiizel veya gergek kisilerin bu Karara aykiri fiillerinin tespit edilmesi halinde uygulanacak
yaptirimlar protokolde diizenlenir.

ALTINCI BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Uygulamaya iliskin diger hususlar

MADDE 17- (1) Ust fonun tabi olacag: kurallar ile uygulamaya iliskin hususlar
Bakanlik ile tist fon arasinda imzalanan protokolle belirlenir. Protokoliin sartlarini tespit etmeye
ve bu sartlar ¢ercevesinde taahhiitte bulunmaya Bakan yetkilidir. S6z konusu protokol ve ilgili
dokiimanlara dair her tiirlii hazirlik, temas ve miizakereler Bakanlik tarafindan yiiriitiiliir ve
sonuclandirilir.

(2) Aksi protokolde belirtilmedigi takdirde protokol imzalandigi tarihte yiiriirliige girer.

(3) Taraflarin uzlagmas: halinde protokoliin sartlarinda degisiklik yapmaya Bakan
yetkilidir.

(4) Bu Kararin uygulanmasina iligkin ortaya ¢ikabilecek tereddiitlerin giderilmesinde
Bakan yetkilidir.

GECICI MADDE 1 — (1) 7 nci maddenin ikinci fikras1 kapsaminda 30/6/2022-
30/6/2027 doneminde {ist fonlara taahhiit edilecek toplam kaynak tutari, {ist fonlara 6denecek

masraf, licretler ve yabanci para cinsinden taahhiitte bulunulmasi durumda olusabilecek kur
farklar1 hari¢ olmak tizere 3 milyar TL olarak belirlenmistir. (Ek: 2022/5628 — 02.06.2022/ m2)

Yiiriirlik
MADDE 18- (1) Bu Karar yayimui tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 19- (1) Bu Karar hiikiimlerini Hazine ve Maliye Bakanligi’nin bagh oldugu
Bakan yiirtitiir.



