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KURESEL EKONOMI

Kisa Vadeli Kiiresel Ekonomik Goriiniim

Kiresel ekonomide; politika belirsizlikleri, ticarette artan korumacilik ve jeopolitik
gerilimler etkili olmaktadir.

Yapisal sorunlarla birlikte kiiresel ekonomide tarihsel olarak en yiksek seviyelerde
seyreden belirsizlikler; yatirim ve ticaret i¢in zorlu bir ortam olustururken buiylimeyi

sinirlamaktadir.

Grafik 1: Kiiresel Ekonomi Politikasi Grafik 2: Kiiresel Ticaret Politikasi
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Kaynak: https://www.policyuncertainty.com (*) Satin Alma Glicu Paritesi

Kiresel bliyiimenin 2025 ve 2026 yillarinda, uzun dénem ortalamasinin altinda kalsa
da, sirasiyla ylzde 3,2 ve yuzde 3,1 seviyesinde gerceklesmesi dngorillyor.

Nisan ayinda aciklanan gimruk tarifelerinin, kiresel ticareti beklenenden? daha az
etkileyecegi tahmin ediliyor.

Ekim ayinda yayimlanan IMF Diinya Ekonomik Gorlinim raporunda kuresel ticaret

hacminin 2025 yilinda ylzde 3,6, 2026’da ise ylzde 2,3 artmasi bekleniyor.

! Kiresel ticaret artisi, IMF’nin 2025 Ocak ayi Diinya Ekonomik Gériiniim raporu giincellemesinde 2025 yili icin yiizde
3,2 olarak 6ngorilirken, bu tahmin nisan raporunda yiizde 1,7’ye distrilmusti.
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Grafik 3: Kiiresel Biiyiime (%) Grafik 4: Kiiresel Ticaret Hacmi
Bilylumesi (%)
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2024 yilinda ylizde 2,1 buyuyen ticaret ortaklarimizin?, 2025 ve 2026 vyillarinda

siraslyla ylzde 2,2 ve ylzde 2,3 blylyecegi tahmin edilmektedir.

Grafik 5: Ana Ticaret Ortaklar Biiyiimesi (%)
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Kaynak: IMF, T: Tahmin (*) 2025 Ekim itibariyla yillik tim Avrupa ile Kuzey Afrika, Yakin ve Orta Dogu ulkeleri

Diger yandan, kiresel dezenflasyon siireci devam ediyor. 2025 yilinda ylzde 4,2
olmasi beklenen kiiresel enflasyonun, 2026’da ylizde 3,7’ye gerileyecegi 6ngoriliyor.
ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) basta olmak lzere, 2024

yilinda baslayan politika faiz indirimleri bu yil devam etti.

2 jhracatimizin yiizde 96,3'linii olusturan 104 iilkenin biyiime tahminleri, 2025 yili Ekim ayi itibariyla yillik ihracat paylari
ile agirhiklandiriimistir.



Fed’in para politikasina iliskin belirsizlik slirse de, piyasalar 2026 yilinda 50 baz puanlik

faiz indirimi® bekliyor.

ECB’nin politika faizini sabit tutacagi, Japonya Merkez Bankasi’nin faiz artisina devam

edecegi 6ngoruliyor.

Grafik 6: Kiiresel Tuiketici Enflasyonu

(ortalama, %)
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Kaynak: IMF, Bloomberg T: Tahmin

lyilesen kiiresel risk istahi ile birlikte gelismekte olan ekonomilere artan portféy

girislerinin, 2026 yilinda da benzer seviyede devam etmesi bekleniyor.

Grafik 8: Gelismekte Olan Ulkelere Portféy Akimi (milyar dolar)
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Kaynak: Uluslararasi Finans Enstitlsu (IIF), T: Tahmin

312 Aralik 2025 tarihi itibariyla CME (Chicago Mercantile Exchange) Grup vadeli islemler piyasasi beklentisidir.
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Diger olumlu bir faktér de kiiresel emtia fiyatlarinin iliml seyridir. Oniimiizdeki
donemde enerji fiyatlarindaki diistisin devam etmesi, enerji haric emtia fiyatlarinin

ise artmasi 6ngoruiluyor.

Grafik 9: Emtia Fiyatlari (yillik % degisim)
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Kaynak: IMF, T: Tahmin

Kiiresel konjonktiiriin 2026’da; ticaret ortaklarimizin iyilesen biiyiime goriinimi,
destekleyici finansal kosullar ve ilimh emtia fiyatlari kaynakh olarak iilkemiz igin

daha olumlu seyretmesini bekliyoruz

Kiiresel Yapisal Zorluklar ve Tiirkiye

Orta ve uzun vadede kiresel ekonomide hem 6nemli firsatlar hem de ciddi yapisal
zorluklar bulunuyor.

Ticarette artan korumacilik ve diinya genelinde yayginlasan catismalarin yani sira
yuksek kiresel borcluluk, yaslanan diinya nifusu, dontstirici ve yikici teknolojiler
ile iklim degisikligi bu zorluklarin basinda gelmektedir.

Yapisal zorluklarin etkisiyle kiiresel ekonominin bes yil sonrasi bliyime 6ngorileri
asagl yonlu gincellenmektedir. Geg¢miste ylzde 4,5-5 olan kiresel bilylime
tahminleri, mevcut durumda yaklasik ylizde 3’tlr. Bu seviyenin korunabilmesi ise
kiiresel yapisal zorluklara ¢6ziim Uretilmesine ve yapay zekayla saglanacak tretkenlik

artisina baghdir.



Grafik 10: Bes Y1l Sonrasina iliskin Kiiresel Bilyiime Ongériileri* (%)
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Kaynak: IMF (*) Yatay eksen 6ngori yilini géstermekte olup 2025 verisi, 2025’te 2030 icin yapilan tahmindir.

2025 vyilinda kiresel ticarette korumacihiga yonelik uygulamaya alinan yeni

kisitlamalarin sayisi 2009’un yaklasik 11 katina ulasmustir.

Grafik 11: Yeni Ticaret Kisitlamalari Sayisi (yillik)*
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Kaynak: Global Trade Alert (*) Her yil icin 10 Aralik itibariyla gerceklesen kisit sayisi

Turkiye, ihracatinin ylzde 62’sini serbest ticaret anlasmalarinin oldugu Ulkelere ve
kalan kisminin 6nemli bolimuni de yakin ve dost cografyalara yaptigl icin, artan
korumaciliga karsi gorece daha dayanikhidir.

Bu dayaniklilik; bolgesel entegrasyonun gliclendirilmesi, yeni ticaret koridorlarinin
insasl, yeni serbest ticaret anlasmalarinin imzalanmasi ve mevcutlarin

glincellenmesiyle 6nemli firsatlara donlsebilecektir.



Bununla birlikte, kiresel ticarette degisen kosullar karsisinda Ulkemizin rekabet

glclini ve Uretim kapasitesini korumaya yonelik adimlar atiyoruz.

Grafik 12: Bolgesel Entegrasyon
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Kaynak: Ulastirma ve Altyapi Bakanhgi

Ayrica Turkiye, turizmden teknik miusavirlige, lojistikten ulastirmaya, saglik ve
egitimden yaratici endustrilere kadar, hizmet ticaretinde hizla yiikselmekte ve kiiresel
Olcekte ¢ok daha giicli bir konuma ulasma potansiyeli tasimaktadir.

Klresel ticarette korumaciligin yeni normale dontstigi bir ortamda; genis i¢ pazara
sahip ve korumaciligin sinirli olmasi nedeniyle hizmet ihracatinin gi¢li oldugu
ekonomiler, yatirirmcilar icin daha cazip hale gelmektedir. Turkiye de bu avantajlariyla

one cikan ulkelerden biridir.



Grafik 13: Yurtici Talep ve Hizmet ihracati (2024%)
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Kaynak: Diinya Bankasi, Hazine ve Maliye Bakanligi hesaplamalari (*) Cin, irlanda, Japonya, Yeni Zelanda ve
Vietnam i¢in 2023 yil verileri

Yiksek kiresel borgluluk bir diger nemli zorluk olmakla birlikte kamu, finansal ve reel

sektor ile hanehalkindan olusan Glkemizin toplam borglulugu hem gelismekte olan

Ulkelerin hem de diinya ortalamasinin belirgin sekilde altindadir.

Toplam borcun GSYH’ye orani Tirkiye’de yluzde 94 seviyesindeyken, bu oran

gelismekte olan Ulkelerde ylizde 236’ya, diinya genelinde ylizde 311’e ulasmistir.

Dusik borcluluk seviyesi; yapisal reformlarin hayata gecirilmesi, verimliligi artiran

altyapi yatirimlari, yapay zekaya hazirligin hizlandirilmasi ve yesil dénidsimin

ivmelenmesi icin mali alan saglamaktadir.



Grafik 14: Borcun Sektorel Dagilimi (% GSYH, 2025 C3)
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Ulkemizde hanehalki borcunun GSYH’ye orani (yiizde 10) gerek gelismis Ulkelere

(yuzde 67,4) gerekse gelismekte olan Ulkelere (ylizde 43,2) kiyasla oldukca diisiik

seviyededir. Dezenflasyon stireciyle birlikte olusacak destekleyici finansal kosullarin,

distk hanehalki borglulugumuz degerlendirildiginde 6ntumuzdeki

blylmeyi desteklemesini bekliyoruz.

Grafik 15: Hanehalki Borglulugu (% GSYH, 2025 C3)
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Diger onemli bir yapisal zorluk ise, kiiresel Olgekte nifusun hizla yaslanmasidir.
1950’de ylizde 5,1 olan 65 yas Ustl dinya niifusunun toplam icindeki payinin yizde
10'a yukselmesi 73 yil sirmisken, bu oranin ylizde 15'lere ¢cikmasinin 27 yil slirecegi
ongorulmektedir.

Dogurganlik oranlari gerilese de, Turkiye calisma ¢agindaki nifus artisi sayesinde
halen 6nemli bir demografik avantaja sahiptir. Ayrica 2025 yili Ekim ayi itibariyla ylzde
36,5 olan kadinlarin isgliciine katilim orani yizde 54 seviyesindeki OECD {lkeleri
ortalamasindan dusiiktiir. Oniimiizdeki dénemde kadinlarin isgiiciine katihminin

artirilmasi ilave isgiict arzi saglayarak potansiyel bliyiimeyi destekleyecektir?.

Grafik 16: 65 Yas Ustii Diinya Grafik 17: Calisma Cagindaki Nufus™ (%
Niifusunun Toplam icindeki Payi (%) degisim, 2023-33)
25
16 15,3
124,
20 L 12
P i i 8
15 27 V 160 ! 3,7
A 4 1,1
10 73 yil P Co '
/ 10 i | i | 0 | — .
5 7 Lo Lo -4 -1,4
i : i : Yiksek  Ust-Orta  Turkiye  Alt-Orta
0 ' Gelirli Gelirli Gelirli
1950 2000 2023 2050 2100 Ulkeler  Ulkeler Ulkeler

Kaynak: Birlesmis Milletler, Diinya Bankasi, TUIK (*) 15-64 yas

4 Kadinlarin isgliciine katimini artirmak amaciyla uygulanan politikalar ve saglanan destekler:

e 18 yas Ustl kadinlarin yeni istihdaminda (24-54 ay) SGK destegi verilmektedir.

e Kres-giindiiz bakimevi hizmeti saglayan isverenlerin bu hizmetten elde ettikleri gelirlerine vergi muafiyet getirilmistir.

e Kres-giindiiz bakimevi hizmetleri is yerinde saglanamadiginda ¢ocuk basina aylk brit asgari tcretin yarisina kadar
Ucret gelirlerinden vergi alinmamaktadir.

e Calisanlarin dogum sonrasi kismi calisma hakki diizenlenmistir.

e 16 hafta olan tcretli dogum izni slresini artirmaya yonelik calismalar devam etmektedir.

e Kadin istihdami icin Pozitif Ayrimcilik Projesi ile istihdam edilen 66 aydan kiiciik cocugu olan kadinlara 6 aya kadar
aylik 10 bin lira destek verilmekte ve istihdam edilen kadinlar icin isverenlere Ucret, sigorta primi, vergi destegi
saglanmaktadir.

e Kadinlarin, evlerde imal ettikleri Grinlerin elektronik ortamdaki satislarindan kazanclari vergi disi birakilmistir.

o KGF, KOSGEB ve Halkbank araciligiyla kadin girisimcilerin finansmana erisimi kolaylastirilmaktadir.

e Kadin kooperatiflerinden kurulus ve isletme asamalarindaki tescil ve ilan harglari ile ticaret odalarina 6denen kayit
harglari alinmamaktadir.

e Esnek calisma modellerinin yayginlastirilmasina yonelik calismalar devam etmektedir.
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Diger bir husus ise hizla gelisen yapay zeka ve otonom teknolojilerin verimliligi artirma
konusunda buyudk firsatlar sunmasina karsin; istihdam piyasasi, gelir ve servet
esitsizligi ile bolgeler arasi gelismislik farklari Gizerinde olumsuz etkiler olusturma riski
bulunmasidir. Bu nedenle s6z konusu teknolojilerden azami fayda saglayabilmek igin
erken ve kapsamli bir hazirlik bliylik 6nem arz etmektedir.

Turkiye yapay zeka hazirlik endeksinde gelismekte olan Ulke ortalamasindan daha iyi
bir seviyede olmakla birlikte hedefimiz gelismis Ulkeler ortalamasini yakalamaktir.
Dijital donlisimU hizlandirmak amaciyla; fiber altyapinin glglendirilmesine, 5G+ ve
nikleer enerji yatinmlarinin artirlmasina, buylk olgcekli veri merkezlerinin
kurulmasina ve blylk dil modeli tabanli uygulamalarin desteklenmesine yodnelik

kapsamli bir yol haritamiz bulunuyor.

Grafik 18: Yapay Zeka Hazirlik Endeksi (2023)
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Kaynak: IMF

Dlnyanin karsi karsiya oldugu bir diger sorun ise iklim degisikligidir. Bu kapsamda yesil
donlsim Turkiye icin bir ihtiya¢c olup ayni zamanda blylik bir ekonomik firsat

sunmaktadir.
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Son 23 yilda enerji ithalatina 6denen 1 trilyon dolar, bu donemdeki toplam cari agigin
1,6 kati ve mevcut brit dis bor¢ stokunun 1,8 katina esittir.

Tarimda sulama ve toplulastirma yatirimlarinin hizlandiriimasi ile yesil teknoloji
dretim Ussu olma hedefleri dncelikli alanlarimiz olup gliglt desteklerle bu potansiyeli
hizla hayata gecirme c¢alismalarimizi sirdlriyoruz. Bu sene yasanan kuraklik
nedeniyle hidroelektrik Gretiminin sinirl olmasina ragmen elektrik Gretimimizin ylzde

45’i yenilenebilir kaynaklardan saglanmistir.

Grafik 19: Tiirkiye’de Yenilenebilir Enerjinin Payi (%)
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Kaynak: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi, TEIAS (*) Ocak-Ekim (**) Aralik itibariyla

Diinyada jeopolitik gerilimler ve catismalar artarken kiiresel savunma harcamalari
hizla yikselmektedir. 2020 yilinda yaklasik 1,2 trilyon dolar olan kiresel savunma
harcamalari 2024 yili itibariyla 2,7 trilyon dolara ylkselmistir.

Kiresel savunma harcamalarinin 2035 yilinda 6,6 trilyon dolara kadar ylikselebilecegi
beklenmektedir. Bu durum savunma sanayisinde yapisal bir genislemeye isaret
etmekte ve sektdrde Uretim kapasitesi, teknoloji yatirimlari ve tedarik zinciri

planlamasi agisindan yeni bir kiiresel denge arayisini beraberinde getirmektedir.
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Grafik 20: Kiiresel Savunma Harcamalari (trilyon dolar)
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Kaynak: Stockholm Uluslararasi Baris Arastirmalari Enstitls, Birlesmis Milletler, T: Tahmin

Ulkemiz, 3 bin 500’den fazla firmasi, 100 binden fazla calisani, yaklasik 1.400 projesi
ve ylzde 82’ye ulasan yerlilik oraniyla glicli bir savunma sanayisine sahiptir. 2002’de
248 milyon dolar olan savunma ve havacilik ihracatimiz, 2025 yili Kasim ayi itibariyla
yillik 8,4 milyar dolara yukselmistir. Savunma sanayi ihracatinda 2024 yilinda diinyada
11. sirada yer aliyoruz.

Bolgemizdeki baris ve istikrar ortamindan en olumlu etkilenecek ulke Turkiye’dir.
Ancak bu zorlu cografyada glicli bir savunma kapasitesine sahip olmanin da kritik
oldugu bir dénemden geciyoruz. Turkiye, sahip oldugu bu glic ve sanayi altyapisiyla
bolgesinde 6nemli bir sanayi Gssu ve glivenilir bir tlke olarak 6n plana gikiyor.
Savunma sanayindeki yuksek kapasitemizin 6nimizdeki dénemde sivil sanayinin

donlsimiine 6nemli katki saglayacagini degerlendiriyoruz.

TURKIYE EKONOMISI

Uyguladigimiz program sayesinde 6nemli kazanimlar elde ettik

Bunlar kisaca 6zetleyecek olursak programimizin dncelikli hedeflerinden olan makro

finansal istikrarin gliclendirilmesi ve soklara karsi dayanikhligimizin artirilmasinda

onemli mesafe aldik.
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Uluslararasi standartlara gore rezerv yeterliligini°® sagladik
122,6 milyar dolar artti.

2023 yili Mayis ayina gore brit rezervlerimiz 88 milyar dolar, swap haric net rezervler
Grafik 21: Rezerv Yeterliligi (briit rezerv/IMF ARA metrik)
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Kaynak: TCMB, IMF (*) Hazine ve Maliye Bakanligi hesaplamalari

Ters dolarizasyon, yuksek dis borg ¢cevirme oranlari, portfoy girisleri, ihracat bedeli

satis yukumlalGgu, altin fiyatlari ve azalan cari agik rezerv birikiminde etkili oldu.

Grafik 22: Merkez Bankasi Rezervleri (milyar dolar)
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Kaynak: TCMB

5 Rezerv Yeterliligi = Briit Rezerv / (Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku*0,3 + Diger Yukimlilikler*0,15 + ihracat ve Hizmet
Gelirleri*0,05 + Genis Para Arz1*0,05). Bu oranin 1-1,5 arasinda olmasi rezerv yeterliligi olarak kabul edilmektedir.
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Kosullu yiikiimluliikleri azalttik

Kur Korumali Mevduat’tan (KKM) cikisi basariyla yonetiyoruz. 2023 yili Agustos ayinda
3,4 trilyon lira ile zirveye ulasan KKM stoku 5 Aralik 2025 itibariyla 12,9 milyar liraya
geriledi. Bakiyenin, yil sonunda 5 milyar liranin altina inmesini bekliyoruz.

Turk lirasi varliklara duyulan glivenin artmasiyla TL'nin toplam mevduat icindeki payi

yuzde 60,5’e ulasti.

Grafik 23: KKM Stoku (trilyon TL) ve TL Mevduatin Payi (%)
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Kaynak: BDDK

Siirdiirilebilir yiiksek biiyiime icin bankacilik sektoriiniin saghkh yapisi 6nemlidir
Bankacilik sektori glicli sermaye yapisi, yuksek aktif kalitesi ve yeterli likidite
seviyesiyle 6ne ¢ikiyor.

2025 yili Ekim ayi itibariyla sektoriin sermaye yeterlilik orani yliizde 18,9 ile yasal

gereklilik olan ylizde 8'in oldukga Gzerindedir.
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Grafik 24: Sermaye Yeterlilik Orani (%)
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Kaynak: BDDK, IMF-FSI

Takipteki kredilerin orani ise ayni donemde yuzde 2,4 ile distik seviyededir. Kur riskini

basariyla yoneten bankacilik sektorii yabanci para net pozisyonu fazlasina sahiptir.

Grafik 25: Tahsili Gecikmis Alacak Orani (%)
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Kaynak: BDDK, IMF-FSI

Reel sektoriin finansal gostergelerini yakindan takip ediyoruz.
Son 2,5 vyilhik donemde konkordato basvurusu yapan 4 bin 766 firmanin
ekonomimizdeki payi sinirhdir. S6z konusu firmalarin cirodaki orani ylizde 1,04,

ihracattaki orani ylizde 0,88 ve istihdamdaki orani yizde 0,76 seviyesindedir.
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Grafik 26: Konkordato Talep Eden Firmalarin Ekonomideki Payi (%, Haziran 2023-
Kasim 2025)
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Kaynak: TCMB

5 Aralik 2025 itibariyla ticari kredilerde takipteki alacak orani yizde 1,9 ile 2003-24
ortalamasi olan ylzde 4,3’ln altindadir.

Temerrit gelismelerinin 6nemli bir gdstergesi olan karsiliksiz cek orani 2025 yili Kasim
ayinda yuzde 3 olarak gerceklesmis olup; bu seviye, verilerin aciklanmaya basladigi

2009 yilindan 2024’e kadarki donem ortalamasi olan ytzde 3,3’e yakindir.

Makro dengesizlikleri azalttik

Kayda deger iyilesme sagladigimiz cari acigi endise kaynagi olmaktan ¢ikardik. 2023 yil
ortasinda ylizde 5 olan yilliklandiriimis cari agigin milli gelire oran1 2024’te yiizde 0,8’e
geriledi. 2025 yili Gglincl geyregi itibariyla yizde 1,3 olan bu oranin, Orta Vadeli
Program (OVP) doneminde ortalama ylzde 1,2 ile strdirilebilir seviyelerde®
kalmasini 6ngoriiyoruz.

Altin hari¢ cari dengede yapisal bir iyilesme kaydettik. 2003-23 doneminde milli gelire
oranla altin hari¢ ortalama ylizde 3 acgik verirken 2024’te ylizde 0,2 fazla verdik. OVP

doneminde altin harig cari acigin milli gelire oranini ortalama yutzde 0,4 6ngoriyoruz.

5 Siurdirilebilir cari acik, llkelere ve dénemlere gére farklilasmakla birlikte, dis finansman ihtiyaci Gzerinde baski
olusturmayan ve dis borg¢ stokunun milli gelire oranini sabit tutan seviye olarak degerlendirilmektedir.
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Surdirulebilir cari denge hedefimiz dogrultusunda; daha segici, odakli ve etkin yeni
Yatirim Tesvik Sistemi, HIT-30 Programi ve yeniden yapilandirarak limitini artirdigimiz
Yatirrm Taahhitli Avans Kredisi (YTAK) gibi aktif sanayi politikalariyla Utretken

sektorlere yonelik desteklerimizi gliclendirerek stirdlriyoruz.

Grafik 27: Cari islemler Dengesi Grafik 28: Altin Harig Cari islemler
(% GSYH) Dengesi (% GSYH)
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Kaynak: TCMB, TUIK, Orta Vadeli Program 2026-28, T: Tahmin

Ayrica enerjide disa bagimhligi azaltmak icin yerli ve yenilenebilir enerji kapasitemizi
artirmaya yonelik yatirnmlari dnceliklendiriyoruz. Temmuz ayinda kanun degisikligi ile
yenilenebilir enerji yatirirmlarinin hizlandirilmasi amaciyla izin ve onay sirecleri
sadelestirilerek kisaltilmistir.

Cari dengedeki iyilesmeyle birlikte 2023 yili Haziran ayinda milli gelire oranla ylizde 23
olan brut dis finansman ihtiyacinin 2025 sonunda yaklasik yizde 17’ye gerileyecegini

ongoruyoruz.

17



Grafik 29: Briit Dis Finansman ihtiyaci” (% GSYH)
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Kaynak: TCMB, TUIK, Orta Vadeli Program 2026-28, Hazine ve Maliye Bakanhg hesaplamalari, T: Tahmin

Reel sektoriin ve bankalarin daha uygun kosullarla dis finansmana erisimi artti

Dis borg cevirme orani 2023 yilinin ilk bes ayinda reel sektérde yiizde 70, bankacilik
sektorinde ylzde 97 iken; son iki buguk yilda sirasiyla ylzde 151’e ve ylizde 186’ya
yukseldi.

Grafik 30: Orta-Uzun Donem Dis Borg Cevirme Oranlan (tahvil dahil, %)
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Kaynak: TCMB, Hazine ve Maliye Bakanligi hesaplamalari

Risk algisi iyilesiyor
Program oncesi 700 baz puana kadar ylkselen risk primi 219 baz puana gerileyerek

2018 yili Mayis ayindan sonraki en disuk seviyesine indi.

7 Briit Dis Finansman ihtiyaci = Cari islemler Agig1 + Vadesi Bir Yildan Daha Az Kalan Dis Bor¢ Odemeleri
18



Duisen risk primiyle kamu ve 6zel sektorin dis borglanma maliyetleri 6nemli dlglide
azald.

Grafik 31: CDS Primi (baz puan)
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Kaynak: Bloomberg

Gelismekte olan dlkelerde spread® 2023 yili Mayis ayina gore 152 baz puan,

Ulkemizde ise 447 baz puan geriledi. Boylece dis finansman maliyetlerimiz azaldi.

Grafik 32: Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye Spreadi (baz puan)
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Kaynak: Bloomberg Not: EMBI+ gelismekte olan tlkeler tahvil endeksidir.

Programimiz sayesinde Ulke kredi notumuzu S&P ve Fitch 2’ser kademe, Moody’s ise

3 kademe ylikseltmistir.

8 Spread ABD Hazinesi benzer vadeli tahvil getirisi Gizerine ilave prim farkini géstermektedir.

19



Tablo 1: Ulkemizin Kredi Notu

Mayis 2023 Mevcut Not Artis
Moody’s B3 (duragan) Ba3 (duragan) 3 kademe
S&P B (negatif) BB- (duragan) 2 kademe
Fitch B (negatif) BB- (duragan) 2 kademe

Dogrudan yabanci yatirnmlarin artmasini bekliyoruz

Finansman kalitesini iyilestiren, teknolojik donisimu hizlandiran, Gretim kapasitesini
ve istihdami artiran dogrudan yatirimlar; 2025 yili Ocak-Ekim déneminde 11,6 milyar
dolarile son on yilin ayni doneminin en yiksek seviyesine ulasti. Net dogrudan yatirim
girisi ise gecen yilin ayni donemine gore sinirli bir artisla 3,5 milyar dolar gergeklesti.
Makro finansal istikrari giclendirme ve makroekonomik dengesizlikleri azaltma
konusunda elde ettigimiz kazanimlari, yapisal reformlarla kalici hale getirmeyi ve daha
da ileri tasimayi hedefliyoruz.

Ozellikle teknolojik déniisiimii hizlandiran, rekabetgiligi artiran ve finansman kalitesini
iyilestiren uluslararasi dogrudan yatirimlari tilkemize cekmeye yonelik calismalarimiza

kararlilikla devam edecegiz.

Dezenflasyon siireci devam ediyor

2022 yih Ekim ayinda ylzde 85 ile zirve yapan yillik enflasyon, 2022 ve 2023 yil
sonlarinda sirasiyla ylizde 64,3 ve ylzde 64,8 oldu. 2024’te ylizde 44,4’e indi.

2025 yili Kasim ayinda yilhik enflasyon son dort yilin en dislik seviyesi olan ylzde
31,1’e geriledi ve 2024 yil Mayis ayina gore iyilesme 44 puani asti.

Yillik temel mal enflasyonu ylizde 19’un altina distd.

Ancak tim dlnyada oldugu gibi Ulkemizde de hizmetler sektori dezenflasyon
politikalarina daha gecikmeli tepki vermektedir.

Kira ve egitim basta olmak Uzere, gecmis enflasyona endeksleme egilimi sonucunda

hizmetler enflasyonu mansetin lGizerinde seyretmektedir.
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Grafik 33: TUFE Alt Kalemleri (yilhik % degisim)
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Kaynak: TUIK

Ayrica bu yil zirai don ve kurakhk kaynakli agustos, eylil ve ekim aylarinda gida
enflasyonu uzun dénem aylik ortalamalarinin oldukga tizerinde gerceklesti. Bu durum
enflasyonun tahmin araliginin Gzerinde kalmasinda etkili oldu. Kasim ayinda ise gida

fiyatlarinda normallesme gerceklesti.

Grafik 34: Gida Enflasyonu (ayhk, %)
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Kaynak: TUIK

Onemli ilerleme kaydettigimiz dezenflasyon siireci &nceki dénemlerden farkli olarak
KKM gibi kosullu yakimlulik olan, deprem harcamalari icin 6nemli kaynak ayrilan ve
faiz disi acik verilen bir donemde gerceklesmektedir.

2026 yilinda dezenflasyonun devam etmesini 6ngoriyoruz.
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Bu silirece; destekleyici kiiresel finansal kosullar ve itlimli emtia fiyatlari, siki para
politikasi, gliclenen finansal istikrar, destekleyici maliye politikasi, vergi ve harg
glincellemeleri ile yonetilen/yonlendirilen fiyatlarin butce imkanlari dahilinde
enflasyon hedefleriyle uyumlu belirlenmesi, egitimde kural bazli fiyatlama,
enflasyondaki dislsiin devamiyla beklentilerdeki iyilesmenin hizlanmasi ile gida,
konut ve enerji basta olmak Uzere birgok alanda uygulanan arz yonli politikalar katki

saglayacaktir.

Grafik 35: Enflasyon Gergceklesmeleri ve OVP Hedefleri (yil sonu, %)
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Kaynak: TUIK, Orta Vadeli Program 2026-28, TCMB Enflasyon Raporu 2025-1V, T: Tahmin

Konut arzini artirmak, deprem nedeniyle azalan konut stokunu telafi etmek ve
vatandaslarimizin konut edinimini kolaylastirmak amaciyla 6nemli adimlar atiyoruz.
Sosyal konut hamlesi kapsaminda 2023-28 doneminde 500 bin adet sosyal konut, 1
milyon konutluk arsa ve 50 bin isyerine yonelik calismalar devam etmektedir. Ayrica,
ilk kez dar gelirli vatandaslar icin istanbul’da 15 bin adet kiralik konut uygulamasi
hayata gecirilecektir.

Fiyat istikrarinin tesisine yonelik politikalarimizi esglidim icinde ve kararlilikla
uygulamaya devam ediyoruz. Biliyoruz ki fiyat istikrari; strdtrilebilir, yliksek ve

kapsayici biyume ile kalici refah artisi ve daha adil gelir dagiliminin 6n kosuludur.
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Ekonomik aktivitedeki ilimh seyir siiriiyor

2024 yilinda buyume, i¢c ve net dis talebin katkisiyla yizde 3,3 olarak gerceklesti.
Tuketimin ve yatirnmin dengeli seyri 2025’in ilk li¢ ceyreginde devam ederken bliyiime
yillik yizde 3,7 oldu.

2025’te OVP tahmininin Gzerinde ihmh bir biyume bekliyoruz. OVP déneminde
blyimenin kademeli olarak artacagini tahmin ediyoruz. Bu buylime patikasinin

dezenflasyonu destekleyecegini 6ngoriyoruz.

Grafik 36: Biiyiime (%)
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Kaynak: TUIK, Orta Vadeli Program 2026-28, T: Tahmin

istihdam, program déneminde 1,1 milyon kisi artti. isgiiciine katihmin zayif seyrinin
de etkisiyle issizlik orani tek haneli seviyesini korudu. 2025 yili Ekim ayi itibariyla
mevsimsel dizeltilmis istihdam 32,8 milyon kisi, issizlik orani ylzde 8,5 olarak

gerceklesti.
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Grafik 37: isgiicii Piyasasi Gostergeleri (mevsimsel diizeltilmis)
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Kaynak: TUIK (*) Ekim itibariyla

Bir yandan blylimenin potansiyel seviyesine yakinsamasi saglanirken, diger yandan
isglcl piyasasinin ihtiyaclarina uygun beceri uyumu giiclendirilecek; 6zellikle kadinlar
ve gencler basta olmak tzere istihdami destekleyen ve isglict verimliligini artiran aktif
isglcu politikalar strdurilecektir.

Ozellikle emek yogun sektdrlerde zayif seyreden {iretimi canlandirmak ve istihdami

korumak amaciyla reel sektére yonelik desteklerimiz® devam ediyor.

KAMU MALIYESI

Mali disiplini tesis ettik ve kararlilikla siirdiirecegiz

Cari fiyatlarla 3,6 trilyon liraya ulasan deprem harcamalarina ragmen btce disiplinini
glclendiriyoruz.

Aldigimiz tedbirler sayesinde milli gelire oranla 2023 yilinda ylizde 5,1 ile sinirladigimiz
bltce acigl, 2024’te ylzde 4,7’'ye geriledi. 2025 yilinda OVP’de bu oranin ylzde 3,6

olarak gerceklesecegi tahmini yer aldi.

9 Calisan basina sagladigimiz aylik asgari licret destegini 1.000 liraya yiikselttik. SGK prim tesviki, imalat sektériinde 2026
yil sonuna kadar 5 puan olarak uygulanmaya devam edecek. “istihdami Koruma Destek Programi” ile tekstil, giyim, deri
ve mobilya gibi belirliimalat sektorlerinde istihdamini koruyan isletmelere, KOSGEB araciligiyla ¢alisan basina aylik 2.500
lira prim destegi sagliyoruz. Bu programi 2026’da aylik destek tutarini 3.500 liraya yiikselterek ve biyiik 6lcekli firmalar
da dahil ederek strdirecegiz.
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Harcamalarda siki durusumuzu koruyoruz. Gegen sene oldugu gibi bu sene de bitce
odeneklerinin altinda bir gerceklesme bekliyoruz.
Gelirlerde ise Eylil-Kasim donemindeki olumlu gerceklesmelerin etkisiyle bltce

agiginin OVP 6ngorilerinden daha dusuk gergeklesecegini tahmin ediyoruz.

Grafik 38: Biitce A¢gigi (% GSYH)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhg, TUIK, Orta Vadeli Program 2026-28, T: Tahmin

2026 yilinda butce acigini yizde 3,5 olarak hedefliyoruz. Faiz hari¢ harcamalarda 2025
yilina gore 0,7 puanlik bir artis 6ngoriyoruz. Faiz hari¢ harcamalardaki bu artisin 0,5
puani personel giderlerinden, 0,2 puani sosyal yardim ve deprem harcamalarindan
kaynaklanmaktadir. Sadece sosyal konut programi ve dogum yardimi 6demeleri icin
ilave kaynak ayirirken, deprem harcamalari disindaki tim alanlarda disiplini
sirduriyoruz. Bitce aciginin milli gelire oranini OVP dénemi sonunda yizde 3’ln

altina indirme hedefimizi koruyoruz.

Kamuda Tasarruf ve Verimlilik Paketiyle harcama disiplinini gliglendirdik
2024 yilinda hayata gecirdigimiz tasarruf tedbirleri'® izleme, denetleme, raporlama ve

yaptirim modelini glicli ve kararli bir sekilde uyguluyoruz.

10 Tasinmaz edinilmesi, kiralanmasi ve kullanimi, resmi tasitlarin edinilmesi ve kullanimi, haberlesme giderleri, personel
gorevlendirmeleri, basin ve yayin giderleri, kirtasiye ve demirbas alimlari, enerji ve su alimlari, temsil ve tanitim giderleri
ile personel servisi hizmetlerine yonelik harcamalar Tasarruf Genelgesi kapsamindadir. Dogal afet, salgin ve orman
yanginlari, i¢ ve dis givenlik ile istihbarat hizmetlerinin gerektirdigi zorunlu harcamalar kapsam disindadir.
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“Tasarruf Tedbirleri Bilgi Sistemi” ile 257 kamu idaresini yakindan takip ediyoruz.
Bugline kadar 1.958 harcama biriminde denetim gergeklestirdik, denetim raporlarini
Cumhurbaskanligi ve ilgili idarelerle paylastik.

Genelge kapsamindaki harcamalarin bitge igcindeki payr uzun dénem ortalamasi olan

yuzde 4,6 seviyesinden ylzde 3,1’e geriledi.

Grafik 39: Tasarruf Genelgesi Kapsamindaki Harcamalarin Biitge icindeki Payi* (%)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi (*) Faiz ve deprem harcamalari harig bitce giderlerine orandir.

Yapay Zeka Destekli Muhasebe ve ileri Analitik Projesi'ni hayata gecirdik. Kamu mali
yonetiminde verimliligi, seffafligi ve hesap verilebilirligi artirmak amaciyla olusturulan
proje sayesinde, kamu idarelerinin harcama egilimleri anlik olarak izlenmektedir.
Erken uyari sistemiyle hatali uygulamalar 6nlenmekte, elde edilen bulgular mali
denetim sireclerinde aktif olarak kullaniimaktadir.

E-tedarik ve Varlik Yonetimi Projesi’ni uygulamaya aldik. Kamu kaynaklarinda
tasarrufa blyldk 6nem veriyoruz. Proje kapsaminda, Butlnlesik Kamu Mali Yonetim
Bilisim Sistemi ile Devlet Malzeme Ofisi Bilisim Sistemi’'ni entegre ederek kamu
idarelerinin mal alim stireclerini dijital ortama tasidik. Kamu idarelerine merkezi ve
toplu alim imkani getirirken stok takibi yaparak ihtiya¢ fazlasi kamu mal alimlarinin
onlne gececegiz.

Kamu maliyesine iliskin {ic alanda reform taslagimizi hazirladik. Kamu ihale Reformu,
KIT Yonetisim Reformu ile mahalli idarelerin mevcut mali kurallarinin daha islevsel

olmasini saglayacak reform onerilerimizin TBMM’ye sunulmasini bekliyoruz.
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GELIR POLITIKASI

Gelir politikamizi vergide adalet, vergilemede etkinlik ve kayit disilikla miicadele

eksenlerinde olusturduk

Vergide adaleti gliclendirmek igin son yillarda yaptigimiz birgok dizenleme ile sabit

gelirli vatandaslarimizin vergi yikinu 6nemli dlglide azalttik. Bu kapsamda;

Asgari Ucreti 2022 yilindan itibaren vergi disi biraktik.

Basit usulde vergilendirilen mukelleflerin kazanglarini 2021’den itibaren gelir
vergisinden istisna tuttuk. Bu kapsamda 2026’da 4,4 milyar lira gelir vergisini
almiyoruz.

Ciftcilere yapilan destek o6demelerinden gelir vergisi kesintisini 2021 yilinda
kaldirdik. Yem ve glbreden 2016 yilindan bu yana KDV almiyoruz. Bu iki
diizenlemenin 2026 yili maliyeti 146,1 milyar liradir.

Tarimsal sulama sistemleri ile bazi tarimsal makinelerde 2008’den, tarimsal
abonelere yapilan elektrik teslimlerinde 2022’den itibaren indirimli KDV orani
belirledik.

Gida Uurlnlerinde 2022 yilindan, sosyal konut teslimlerinde ise 2013 yilindan
itibaren ylzde 1 KDV uyguluyoruz. Bu uygulama nedeniyle 2026 yilinda 449 milyar
liralik vergi gelirinden vazgeciyoruz.

Egitim, saglik, giyim, turizm, yeme icme hizmetleri ile meskenlerde kullanilan
elektrikte de indirimli KDV orani uyguluyoruz. Bu uygulamanin 2026 yili maliyeti

252 milyar liradir.

Program doneminde yliksek gelir gruplari ve sermaye kesimine yonelik vergi yikinu

artiran diizenlemeleri hayata gecirdik. Bu kapsamda;

Kurumlar vergisi oranini 5 puan artirarak ylizde 25’e yukselttik.
Yap-islet-Devret ve Kamu Ozel isbirligi projelerinden elde edilen kazanclar ile
banka ve finans kurumlariicin kurumlar vergisini 10 puan artirdik.

Banka ve diger finansal kuruluslarin finansal faaliyet harglarini ylizde 50 yikselttik.
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ilk defa ¢ok uluslu sirketlere yiizde 15, yurt icindeki sirketlere yiizde 10 asgari
kurumlar vergisi getirdik.

Sirketlerin tasinmaz satislarinda uygulanan ylizde 50 kazang istisnasini kaldirdik.
istirak hissesi satis kazanci istisnasini yiizde 50’ye diisiirdiik.

Kar paylarindaki gelir vergisi stopajini ylizde 15e ylkselttik.

Kazang istisnasini daralttiggmiz yatirm fon ve ortakliklarinin gayrimenkul
kazanglarini da yluzde 10 asgari kurumlar vergisine tabi tuttuk.

Yat, kotra, tekne ve gezinti gemileri icin yiizde 8 OTV getirdik.

Ozel ucak isletmelerine yillik harg getirdik.

Silah bulundurma ve tasima ruhsatlari igcin uygulanan harglari yiizde 100 artirdik.
islenmis vadeli altin ithalatini KKDF’ye tabi tuttuk.

2025 yili Ekim ayi itibariyla vadeli mevduatlarin ylizde 95’ini olusturan 6 aya kadar
vadeli mevduat gelirleri ile yatirrm fonlarinda stopaj oranini yizde 17,5e

yukselttik.

Tablo 2: Mevduat Stopaj Oranlari (vadelere gore, %)

1 Mayis 2024 | 1 Mayis—31 | 1 Kasim 2024 - 1 Subat - 9 Temmuz
oncesi Ekim 2024 31 Ocak 2025 |8 Temmuz 2025 2025 -
6 aya kadar
(6 ay dahil) 5,0 7,5 10,0 15,0 17,5
1 yila kadar
(1 yil dahil) 3,0 5,0 7,5 12,0 15,0
1 yil Gzeri 0,0 2,5 5,0 10,0 10,0

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig

Menkul sermaye iratlarinin vergilendirilmesinde aldigimiz tedbirler, 2025 yili gelir

vergisi tevkifati kaleminde dnemli artisa neden olmustur.

2025 vyih butcesinde gelir vergisi tevkifati tahsilati 1 trilyon 969 milyar lira

ongoridlmusken ilk 10 ayda vyillik yltzde 91,9 artisla 2 trilyon 91 milyar lira

gercekleserek bitce hedefi asiimistir.

28



2025 yili Ocak-Kasim doneminde menkul sermaye iratlarindan tahsil edilen gelir

vergisi yillhk ylzde 225,4 artarak 688,3 milyar lira gerceklesmistir.

Ayrica TBMM’de 4 Aralik tarihinde kabul edilen Kanunda; vergide adaleti artiran,

istisnalari azaltan, vergi disinda kalan bazi alanlari kapsama alan ve kayit disilikla

miucadeleyi gliclendiren dizenlemeler yer almistir.

e Tasinmazlarda gergek alim satim bedelinin beyan edilmesini saglamak amaciyla
dortte bir nispetinde uygulanan vergi cezasinin bir kata ¢ikarilmasi,

e Patron fonlari olarak bilinen bazi serbest fonlardan elde edilen gelirlere iliskin
istisnanin kaldirilmasi,

e Ruhsata ve isletme belgesine tabi bazi faaliyetlere faaliyet harci getirilmesi,

e Arag satislarinda belli bir harg alinmasi gibi diizenlemeler bunlardan bazilaridir.

Vergi adaletini gliclendirmek, kayit disilik ile miicadeleye destek saglamak amaciyla

yaptigimiz bir diger dizenleme de basit usulde vergilendirilen bazi faaliyetlerin gercek

usulde vergilendirilmesine yoneliktir.

1995’ten itibaren bazi faaliyetler 13 bliylksehrimizde basit usul kapsami disinda iken

17’sinde basit usul kapsamindaydi. Mikellefler arasinda haksiz rekabete ve esitsizlige

neden olan uygulamanin giderilmesini ve 30 blyuksehirde ayniisi yapan mukelleflerin

ayni sekilde vergilendirilmesini sagladik.

Ayrica taksi, dolmus gibi sehir ici yolcu tasimaciligi faaliyetini basit usul kapsami disina

cikardik.

Dizenlemede blyuksehirlerin nifusu 30 binin altinda olan ilcelerinde faaliyet

gosteren mukelleflerin basit usulden yararlanmaya devam etmesine imkan sagladik.

Bliylksehirlerde belde statlisiinden mahalleye donisen vyerlerdeki esnafimizin

magdur olmamasi icin bir diizenleme yaptik. Buna gore, niifusu 2 bini gegmeyen belde

belediyeleri ile koylerde, sehir ici yolcu tasimaciligi faaliyetinde bulunanlar harig

olmak Uzere, faaliyetlerde bulunan mikelleflerimizin de basit usulden yararlanmaya

devam etmelerini temin ettik.
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2026 yili basindan itibaren basit usulden gercek usule gececek miukelleflerimizin
vergisel yukamlultklerini kendilerine yeni bir is yliki ya da maliyet getirmeden yerine
getirebilmeleri icin de gerekli dizenlemeleri yapiyoruz. Bu kapsamda, basit usulden
gercek usule gececek olan mukelleflerimize diizenlemek zorunda olduklari belgeleri
bagh olduklari oda ve birliklerden temin edebilme imkani tanidik. Ayrica bu
mukelleflerimizin defterlerinin tutulmasi, beyanname ve bildirimlerinin génderilmesi
islemlerinin bagl olduklari meslek odalarinda veya birliklerinde vyetkili meslek
mensuplari araciligl ile yapilmasina imkan saglayacak diizenlemeleri de hayata
gecirdik.

Vergide adalete hizmet eden diger kararimiz da vergi ve harglari yeniden degerleme
oranindan daha dlsik bir oranda belirlerken vatandaslarimizin lehine olan
gincellemeleri yeniden degerleme orani ile yapma yonindedir.

Bu cercevede gelir vergisi tarifesini, calisanlarin yararlandigl yol, yemek paralarina
iliskin istisna tutarlarini, engelli vatandaslarimizin yararlandigi gelir vergisi indirimi gibi
istisna tutarlarini yeniden degerleme oraninda yani ylzde 25,49 artiracagiz.

Ote yandan, vergi kanunlari cercevesinde esnaf muafligi limiti, basit usule tabi
mukelleflerin kira, alim-satim ve hasilat hadleri, defter tutma hadleri ile veraset ve
intikal vergisinde istisna tutarlari da yeniden degerleme oraniyla artacak.

Vergide adaleti glclendirirken depremin vergi mikelleflerimize etkilerini azaltmak
amaciyla da tiim tedbirleri aldik.

Depremi muteakip bolgede miicbir sebep hali ilan ederek vatandaslarimizin vergisel
yuktamlultklerini erteledik. Bolgede acil barinma ihtiyacinin kolaylastiriimasina katki
saglamak amaciyla prefabrik yapi ile konteynerlerin teslimlerinde KDV oranini yizde
1’e indirdik, KDV iade uygulamalarini kolaylastirdik.

Deprem bolgesine veya dogrudan depremden etkilenenlere yapilacak yardimlari
vergisel olarak tesvik ettik. Depremden etkilenenlere ve mirascilarina emeklilik ve
sigorta sirketleri tarafindan yapilan 6demeleri vergi disi biraktik. Veraset yoluyla

intikal eden mallardan vergi almadik.
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Depremde yikilan veya agir ya da orta hasarli olan binalarin vergileri ile agir hasar
gorerek kullanilamaz duruma gelen tasitlarin vergi, ceza, gecis Ucretlerine iliskin
borglarinin terkin edilmesini sagladik. Bolgedeki miikelleflerimizin borglarinin faizsiz
olarak 24 ay taksitlendirilmesine imkan olusturduk.

Yapilandirma kanunlarindan faydalanmalari igin gerekli siire uzatimlarini yaptik. Vergi
mevzuatimizda mucbir sebep ile ilgili yasal degisiklikleri yaptik ve bu dizenlemenin
0ngordigl ilave mucbir sebep uzatma imkanlarinin timunu kullandik. Diger taraftan
deprem dolayisiyla aldigimiz vergisel tedbirleri ise son derece sinirli tuttuk.

Kurumlar vergisi mukelleflerinden bir defaya mahsus Ek Vergi, MTV mikelleflerinden
de Ek Motorlu Tasitlar Vergisi aldik. Bu iki kalemden tahsil edilen toplam tutar cari
fiyatlarla 224 milyar lira olup 3,6 trilyon liraya ulasan harcamalara kiyasla son derece

sinirhdir.

Grafik 40: 2023 Yili Deprem Vergileri ve 2023-25 Deprem Harcamalari (trilyon TL)

4 3,6
3
2
1
0,2
0 I
Deprem Vergileri* Deprem Harcamalari*

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi (*) 2025 fiyatlariyla

Vergi harcamalarini azaltiyoruz

Temel islevi kamu harcamalari icin ihtiya¢ duyulan kaynagin saglanmasi olan vergiler
bircok tlkede belirli ekonomik, sosyal ve cevresel amaclara yonelik maliye politikasi
araci olarak etkin bir sekilde kullanilmaktadir. Bu amaclara hizmet eden vergi

muafiyet, istisna ve indirimlerin toplamina vergi harcamasi denilmektedir.
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Ulkemizde de vergi harcamalariyla iscimiz, memurumuz, esnafimiz, ciftcimiz,

engellilerimiz ve genclerimiz basta olmak Uzere sosyal kesimler desteklenmekte,

bliyime potansiyelimize ve istihdama katki saglayacak yatirim, istihdam, Gretim, Ar-

Ge ve ihracat faaliyetleri tesvik edilmektedir.

En blyuk vergi harcamasi, tim ¢alisanlarin yararlandigi asgari Ucret istisnasidir.

Bu istisna nedeniyle alinmayan 1 trilyon 92 milyar lira vergi tutari 2026 yili vergi

harcamalarinin yaklasik Ggte birini olusturmaktadir.

Diger vergi harcamalarini fonksiyonel olarak asagidaki sekilde tasnif edebiliriz.

e Yurtici tasarruflarin artirilmasi icin 885,5 milyar lira,

e Yatinim, Uretim ve ihracatin tesviki icin 641,5 milyar lira,

e Engelli bireyler basta olmak Uzere dezavantajli gruplarin, egitimin, saghgin, kulttr
ve spor faaliyetleri ile cevresel faaliyetlerin desteklenmesi icin 264,8 milyar lira,

e Ciftcilerin ve tarimsal faaliyetlerin desteklenmesi icin 262,3 milyar lira,

e Altyapi, enerji ve ulastirma faaliyetlerinin tesvik edilmesi icin 224 milyar lira,

e Ar-Ge, yenilik ve tasarim faaliyetlerinin tesvik edilmesi i¢cin 194,4 milyar lira,

e isgiicii piyasasinin gelistirilmesi ve istihdamin artirilmasi icin 33 milyar lira.

Grafik 41: Vergi Harcamalarinin Fonksiyonel Dagilimi (milyar TL)

Ar-Ge Yenilik ve Tasarimin Tesviki 194
Altyapi, Enerji ve Ulastirma Destekleri 224
Ciftci ve Tarimsal Faaliyetlerin Desteklenmesi 262
Egitim, Saglk, Sosyal Faaliyetlerin Desteklenmesi 265
Yatirim Uretim ve ihracatin Tesviki 642

Tasarruflarin Artirilmasi 886

istihdamin Desteklenmesi 1.125

o

400 800 1.200
Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig

Vergi harcamalari; istisnalarin kaldirilmasi veya daraltilmasi, vergi oranlarinin

degismesi nedeniyle azalmaktadir.
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Vergi istisna ve muafiyetlerin azaltilmasi amaciyla program doéneminde bircok

dizenleme hayata gecirilmistir. Bu kapsamda;

ilk defa sirketlere asgari kurumlar vergisi getirilmistir.

Sirketlerin tasinmaz satiglarindaki kazang istisnasi kaldirilmis, istirak hissesi satis
kazanci istisnasi digtralmustar.

Serbest bolgelerdeki kazang istisnasi ihracat gelirleri ile sinirlandirilmigtir.

Kar paylarindaki gelir vergisi stopaji yukseltilmistir.

Yatinrm fon ve ortakliklarinin kazang istisnasi daraltilmis, bunlarin gayrimenkul
kazanglari asgari kurumlar vergisine tabi tutulmustur.

KKM ve katilma hesaplarindan elde edilen kazanglarda kurumlar vergisi istisnasi
kaldirilmis, bireysel hesaplara stopaj getirilmistir.

Vadeli mevduatlar icin stopaj oranlari tim vadeler icin artiriimistir.

Ar-Ge personelinin Ucretlerindeki gelir vergisi istisnasi daraltilmistir.

Yatirnnm tesvik sistemindeki degisikliklerle indirimli kurumlar vergisindeki istisna
daraltilmistir.

Patron fonlar olarak bilinen bazi serbest fonlardan elde edilen gelirlere iliskin

istisnalar kaldirilmistir.

Yaptigimiz bu dizenlemelerle, 2023 yilinda ylizde 6,5 olan vergi harcamalarinin

GSYH’ye orani 2024 yilinda yizde 6,2’ye gerilemistir. 2025 yili i¢in yizde 5,1 olarak

0ngordigiimiiz bu oranin 2026’da yuzde 4,7'ye, OVP donemi sonunda yuzde 4,1’e

diismesini hedefliyoruz.
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Grafik 42: Vergi Harcamalari (% GSYH)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, TUIK, Orta Vadeli Program 2026-28, T: Tahmin

Vergi borglari yasal diizenleme disinda higbir suretle silinemez

Vergi harcamalari, vergi affi ya da vergi borcunun silinmesi degildir.

Vergi mevzuati cercevesinde diizenlenen Vergi Resim Harg istisnasi Belgesi ile vergi
borglar silinmemektedir. Bu belge, ihracati ve rekabet gliclini artirmak amaciyla
verilmekte ve sadece vergi kanunlarinda yer alan istisnalari géstermektedir. Bu
kapsamda, ihracat ve doviz kazandirici faaliyetlerde; damga vergisi, harg, gimrik
vergileri, kredi kullaniminda banka ve sigorta muameleleri vergisi gibi vergiler
ddenmeden islem yapilmasi saglanmaktadir. Ancak bu belge; KDV, OTV, Kurumlar
Vergisi gibi vergilerde bir istisna saglamaz.

Uzlasma miuessesesi ile de vergi borglarinin silinmesi s6z konusu degildir. Uzlasma
miuessesesi 1963 yilinda Vergi Usul Kanunumuza girmis ve hangi hallerde uzlasma
yapilacagi detayli olarak diizenlenmistir. Tahakkuk eden vergi borclarinin uzlasma
yoluyla silinmesi mimkuiin degildir.

Bununla birlikte, yaptigimiz yasal diizenleme ile kesinlesmemis de olsa vergi asillar
uzlasma kapsamindan cikarilmistir. Gelir idaresi Baskanhgimizca uzlasma sonuglari

seffaf bir sekilde kamuoyuna ilan edilmektedir.
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Vergiye uyumu giiclendirmek icin dijital uygulamalarimizi yayginlastiriyoruz

2023 yilinda faaliyete baslayan ve fiziki bir vergi dairesi gibi ¢alisan Dijital Vergi
Dairesi’'nde sundugumuz hizmetlerin sayisi 208’e ulasti.

Belge diizenleme, defter tutma, beyanname ve bildirim verme, vergi 6deme, borg
sorgulama gibi birgok hizmeti elektronik ortamda sunuyoruz. Bu yapi, islem sureglerini
sadelestirerek miukelleflerin uyum maliyetini distrmekte ve hizmet kapasitesini
guclendirmektedir.

2018’de yaklasik 6,9 milyon basvuru ve dilekge dijital ortamda alinirken, 2025 yilinin
11 ayhik doneminde yaklasik 18,5 milyon basvuru ve dilekge dijital ortamda alinmistir.
Dijital donlsim, vergi adaletini gliclendiren ve kayit disilikla miicadeleyi kalici hale

getiren stratejik bir kapasite sunmaktadir.

Grafik 43: Dijital Ortamda Yapilan Basvuru ve Dilekge Sayisi (milyon adet)
20

18,5

15

10

2023 2024 2025*

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi (*) Ocak-Kasim

Son 20 yildir uygulanan ve beyana iliskin bircok kontrolii otomatiklestirerek hata
ihtimalini azaltan e-Beyanname sistemi ile bugliine kadar 1,8 milyardan fazla
beyannameyi elektronik ortamda aldik.

Boylece sadece kagittan yaptigimiz tasarruf buglinki fiyatlarla 3,5 milyar lirayi asti.
Hazir Beyan Sistemi’ni gelistirerek mukelleflerin beyan yikimlGlugina kolaylastirdik.
Kira, Gcret, menkul sermaye iradi gelirleri ile diger kazang ve iratlarin beyan edildigi

yaklasik 2,2 milyon beyanname Hazir Beyan Sistemi kullanilarak verilmistir.
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Grafik 44: Hazir Beyan Sisteminden Alinan Beyanname Sayisi (milyon adet)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlgi

e-Fatura uygulamasinda 1,9 milyon mikellefimiz yilin ilk 11 ayinda yaklasik 1,1 milyar
belge diizenledi. 2026 yilindan itibaren tim miukelleflerimiz e-Fatura dizenlemeye
baslayacak. Bu uygulama kayitlarin dijital standartlarda olusmasini saglayarak uyumu
kolaylastirmakta ve kayit disilig1 tespit etmekte 6nemli bir rol oynamaktadir.

e-Defter uygulamasi ile bilanco esasina gore defter tutan isletmelerin yasal
defterlerini elektronik ortamda standart ve glvenilir sekilde tutmalarini saghyoruz.
2021 yilinda 283 bin mukellefin kullandigi uygulama bugtin 2 milyondan fazla mikellef
tarafindan kullaniliyor. Kiiciik ve orta olgekli muikelleflerimiz ile serbest meslek
erbaplarimiz da kayit ve defterlerini Defter-Beyan Sistemiyle elektronik ortamda

tutmaktadir. Buglin sistem yaklasik 2 milyon mukellefimize hizmet etmektedir.

Grafik 45: Miikellef Sayisi (bin kisi)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi (*) Ocak-Kasim
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e-Tebligat uygulamamizi 12,4 milyon kisi kullaniyor. 2025 yilinin ilk 11 ayinda 51,7
milyon tebligati elektronik ortamda gergeklestirdik. Su ana kadar 247 milyon belgeyi

elektronik ortamda teblig ettik ve buglinki fiyatlarla 51,8 milyar lira tasarruf sagladik.

Grafik 46: e-Tebligat

Kapsamdaki Miikellef Sayisi (milyon kisi) Belge Sayisi (milyon adet)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi (*) Ocak-Kasim

Teknolojik donlisimu sagladigimiz Batlinlesik Kamu Mali Yonetim Bilisim Sistemi ile
muhasebe hizmetlerinin merkezilestirilmesi yoninde aldigimiz karar cergevesinde
kapatilan mal muidurliklerinin yerine ilcelerde vergi hizmetlerini sunmak Uizere vergi
daireleri ya da subeler acilmaktadir. Bu ¢ercevede, mukelleflerimize yerinde hizmet
sunmak ve uyumu kolaylastirmak amaciyla bu yilin basinda 481 olan vergi dairesi
sayisini bugln itibariyla 840’a cikardik.

Personelimizin daha stratejik islere odaklanmasi icin robotik siire¢ otomasyonu
uygulamasini devreye aldik. Boylece 142 islem robotik stire¢c otomasyonu ile hizla
sonuclandirilmaktadir.

Kamuya olan yukimliliklerini zamaninda yerine getiremeyen mukelleflerimize de
yardimci oluyoruz. Vergi uyumunu olumsuz etkileyen yapilandirma dizenlemeleri
yerine borclarini 6demekte c¢ok zor duruma disen tim mukelleflerimize
taksitlendirme yoluyla yardimci oluyoruz. 250 bin liraya kadar olan borglari teminat
aranmaksizin taksitlendirebiliyoruz. Taksitlendirmelerde uygulanan tecil faizi oranini

da ylizde 48’den ylizde 39’a indirdik.
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Kamu alacaklarinin siresinde édenmemesi nedeniyle uygulanan gecikme zammi

oranini da aylik ylizde 4,5'ten ylizde 3,7'ye dustrduk.

Yaygin kanaatin aksine vergi yukiimiiz uluslararasi kiyaslamalara gore yiksek
degildir

Ulkemiz ile OECD ve AB iilkeleri vergi yiiklerinin ayni tanimda kiyaslanabilmesi icin
sosyal glvenlik primlerinin ve mahalli idare vergi gelirlerinin de hesaplamalara dahil
edilmesi gerekmektedir. Bu sekilde yapilan hesaplamalara gore lilkemizde genel vergi
yukit! yizde 24'tar.

Ortalamasi yluzde 34,1 olan OECD tulkeleri arasinda en dustk vergi yukine sahip 5.

dlkeyiz.

Grafik 47: Vergi Yiiki (%, 20241?)
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Kaynak: OECD, Eurostat

Turkiye’de dolayh vergi yuki ylizde 10,4, dolaysiz vergi yukiu ise yuzde 13,5

seviyesindedir.

11 Vergi Yikii = (Genel Biitce Vergi Gelirleri + Mahalli idare Vergi Gelirleri + Sosyal Giivenlik Primleri) / GSYH
12 Ulkemizde, mabhalli idare vergi gelirleri ile sosyal giivenlik primleri haric genel biitce vergi gelirlerinin GSYH’ye orani
2024 yilinda ylizde 16,4’tlr. Bu oranin 2025’te yiizde 17,3, 2026’da yiizde 17,9 olmasi 6ngorilmektedir.
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Grafik 48: Dolaysiz Vergi Yikii (%, 2024*)
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Kaynak: OECD, Eurostat (*) Avustralya ve Japonya 2023 yili verileri kullaniimistir.

Dolaysiz vergilerin yeterli dlizeyde olmamasi temel sorunumuzdur. Ortalamasi ylzde
23,7 olan OECD tulkeleri arasinda dolaysiz vergilerde en diisiik yiike sahip 4. ulkeyiz.
Gelir ve kazancglar Gzerindeki vergi ylkinde ylizde 5,6 ile OECD’de en duslik vergi
yukine sahip 2. tlkeyiz. OECD ortalamasi yuzde 12,4’tir.

Ulkemizde genel KDV orani yiizde 20’dir. Bu oran ile AB iilkeleri arasinda en disik
vergi oranina sahip 5. Glkeyiz. Birgok alanda uyguladigimiz indirimli oran ile efektif KDV
oranimiz ise ylzde 15,3’e gerilemektedir.

Program doneminde, vergide adaleti gliclendirmek icin yaptigimiz diizenlemeler ve
kayit disihga yonelik aldigimiz tedbirlerle 2023 yilinda ylizde 65,5 olan dolayl
vergilerin toplam vergiler icindeki payini 2025’te ylizde 61,9’a indiriyoruz. 2023’ten
itibaren dolayli vergilerde sagladigimiz 3,6 puanlik bu iyilesme 381 milyar liraya

tekabil etmektedir.
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Grafik 49: Dolayl Vergiler/Vergi Gelirleri (%)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlgi, Orta Vadeli Program 2026-28, T: Tahmin

Vergilemede etkinligi ve denetimi artiriyor, kayit disiikla miicadeleyi kararlilikla

siirdiiriiyor ve miikelleflerimizin haklarini koruyoruz

HikUmetlerimiz doneminde kayit disi ekonomiyle miicadele 6nem verdigimiz

konularin basinda gelmektedir. Kayit disilik sadece devletin gelir kaybi olarak

algilanmamalidir. Kayit disilik; haksiz rekabete, isletmelerin finansmana erisimde

zorlanmalarina, oOlgek blyltememelerine ve dolayisiyla rekabet glclerini

kaybetmelerine, is ortaminin bozulmasina, ¢alisanlarin saglk ve emeklilik gibi temel

haklardan mahrum kalmasina ve toplumsal adaletin zedelenmesine yol agmaktadir.

Bu nedenlerle, kayit disilikla miicadelemizi kararlilikla stirdiriiyoruz. Bu ¢ercevede;

e Kayit disi faaliyetlere artirimli cezalar getirdik, usulsiizlik cezalarini ylkselttik.

e Akaryakit sektortinde kayit disiligi 6nlemek icin Ulusal Tasit Tanima Sistemi’ni 2025
yilinda devreye aldik.

e Vergi incelemelerinde ve saha denetimlerinde cok kaynakli verileri yapay zeka
destekli programlarla analiz ediyor, tespit ettigimiz riskli alanlara yogunlasiyoruz.

e Buyilinilk 10 ayinda yaklasik 50 bin mukellef incelendi. Bu incelemelerde dnerilen
vergi tutari 220 milyar lirayi asti.

e 2025’te devreye alinan e-inceleme sistemi ile vergi incelemeleri dijital, giivenli ve

hizl sekilde yiratiliyor.
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Vergi denetiminde amacimiz ceza kesmek degil; mikellefleri bilgilendirmek, gontlli

uyumu artirmaktir. Bu kapsamda;

e 83 binizaha davet islemi yaptik, 6 milyar lira vergi tahakkuk ettirdik.

e 2024’te kurumlar vergisi beyannameleri i¢in “Beyanname Go&zetim Programi”
baslattik. 40 bin mukelleften 17 bin 437’si matrahlarini 32 milyar lira artirdi.

o “Yiiksek Gelir Gruplari Gozetim ve Uyum Programi” ile daha dnce herhangi bir gelir
bildirmeyen 10 bin sirket ortagi riskli mikellef olarak belirlendi ve 2 bin 843’ 15
milyar lira matrah artisi yapti.

e Mekansal Veri Analizi Programimizla gayrimenkullerin gercek alim satim bedelini
tespit icin yaptigimiz ¢alismalar sonucunda son 7 ayda miukelleflerimizce ilave 1,4
milyar lira harg¢ beyan edildi ve 6dendi.

Mukellef haklarinin korunmasi amaciyla vergi incelemelerinde uyulacak denetim

standartlarina iliskin calismamizi tamamladik, 6nimiuzdeki giinlerde yayimlayacagiz.

Saha denetimlerimiz araliksiz siiriiyor
Belge dlizeni ve KDV oranlarinin kontrolil icin 2024’te 1 milyon 125 bin, 2025’in Ocak-

Kasim déneminde 1 milyon 383 bin saha denetimi gercgeklestirdik.

Grafik 50: Saha Denetimleri (bin adet)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi (*) Ocak-Kasim
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2024 yilinda ticari veya serbest meslek faaliyetleri yoninden mikellefiyeti olanlarin
gercek hasilatlarinin tespitine yonelik bir vergi glivenlik miessesi olarak ihdas edilen
hasilat tespiti uygulamasini bu yil fillen hayata gecirdik ve Ocak-Kasim doneminde 330
bin denetim yaptik. Bu miessese sayesinde tespit edilen hasilat tutarlari ile beyan
edilen hasilat tutarlarinin karsilastiriimasi ve uyumsuzluklarin sorgulanarak gerekli
vergi tarhiyatlarinin yapilmasi saglanmaktadir.

Kayit disilikla miicadelede ve vergi denetimlerinde agirlikli olarak bliylik mukelleflere

yogunlasiimaktadir.

Grafik 51: Olgege Gore inceleme Oranlari (%)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi (*) Yil icinde devam eden
Not: Aktif toplami 150 milyon TL tizeri olan firmalar blyuk 6lgekli, 5-150 milyon TL arasi ise orta olgeklidir.

Kayit disi ile miicadelemiz sonug veriyor

Beyanname sayilarinda ve beyan edilen gelirlerde 6nemli artislar sagladik.

2024 yilina ait kira, lGcret, menkul sermaye iradi ile diger kazang ve iratlara iliskin
beyanname sayisi ylizde 24 artisla 2 milyon 248 bin oldu. Hesaplanan vergi 2 katina
ciktl. Bu yil 473 bin mikellef ilk kez beyanname verdi.

2022 yilinda 2 milyon 250 bin olan gayrimenkul sermaye iradi mukellef sayisi 1 milyon

artarak 2025 yili Kasim ayinda 3 milyon 203 bine ulasti®3.

13 Miikellef sayisi ile beyanname sayisi arasindaki fark istisna uygulanmasindan kaynaklanmaktadir. 2024 yilinda 33 bin
liranin altinda olan kira gelirleri istisna kapsamindadir.
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Grafik 52: Gayrimenkul Sermaye iradi
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig

Ticari, zirai ve serbest meslek kazanci gelir vergisi mikelleflerinin beyanname sayisi
2,7 milyonu asti ve beyan edilen vergi tutari ylizde 90 artisla 143,7 milyar liraya ulasti.
Sonug olarak 2022’de 3,8 milyon ve 2023’te 4,4 milyon olan gelir vergisi beyanname
sayisi 2024 yilinda 5 milyona ulasti. Program doneminde her sene hesaplanan vergi
yaklasik 2 katina cikti. Kayitlh ekonomiye gecisi hizlandirmak igin calismalarimiza

araliksiz devam edecegiz.

Grafik 53: Toplam Gelir Vergisi
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig

KAMU FINANSMANI

2023-25 doneminde faiz disi acik ve borglanma ihtiyaci 6nemli 6lclide deprem

harcamalari nedeniyle artmistir. Bu durum faiz giderlerinin artisinda etkili olmustur.
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Grafik 54: Deprem Harcamalari Grafik 55: Faiz Disi Biit¢ce Dengesi
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, TUIK, Orta Vadeli Program 2026-28, T: Tahmin

Faiz harcamalarinin milli gelire orani 2002-22 doéneminde ortalama ylzde 4,6
seviyesindedir. S6z konusu oran 2023 ve 2024 yillarinda sirasiyla yizde 2,5 ve ylzde
2,8 olarak gerceklesmistir. Faiz harcamalarinin milli gelire oraninin 2025’te yizde 3,3;
2026'da ise yuzde 3,5 seviyesinde gerceklesmesi ongorilmektedir.

S6z konusu artisin baslica nedenleri, deprem harcamalar icin yapilan ilave
borclanmalardan kaynaklanan faiz 6demeleri ile gecmis yillarda ihrac edilen TUFE’ye
endeksli senetlerin vade sonundaki anapara enflasyon farki 6demeleridir'4.

OVP doneminde deprem harcamalarinin kademeli olarak azalmasi ve borglanma
maliyetlerindeki dususle birlikte faiz harcamalarinin milli gelire oraninin 2027’de

yluzde 3,4’e, 2028’de ise yeniden ylizde 3,3’e gerilemesi 6ngorilmektedir.

 jhraci sinirlandinimasina ragmen, TUFE endeksli senetlerin yapisi geregi vade sonlarinda 6denen ve gecmis
enflasyondan etkilenen anapara enflasyon farklari nedeniyle bazi aylarda faiz 6demeleri anaparayi asabilmektedir.
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Grafik 56: Faiz Harcamalari (% GSYH)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, TUIK, Orta Vadeli Program 2026-28, T: Tahmin

Deprem nedeniyle artan bor¢lanma ihtiyaciyla yiikselen faiz harcamalarina ragmen
kamu borg¢lulugumuz diisiik seyrediyor

2024 yilinda yiizde 23,6 olan AB tanimli genel yonetim borg stokunun milli gelire orani,
2025 yili ikinci ¢eyreginde ylzde 24,1 olarak gerceklesti. OVP’de s6z konusu oranin
2025 yilinda yuzde 24,6 olarak gerceklesmesi tahmin edilmekte, program donemi

sonunda ise yuzde 24,2 seviyesinde olmasi beklenmektedir.

Grafik 57: AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku (% GSYH)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi, TUIK, Orta Vadeli Program 2026-28, T: Tahmin

2024 yihinda genel yonetim bor¢ stokunun milli gelire orani AB’de ylizde 82,4,

gelismekte olan Ulkelerde ylizde 69 seviyelerindedir.
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Turkiye, hem AB ulkeleri hem de gelismekte olan Ulkeler ile karsilastirildiginda genel

yonetim borg stoku acgisindan en az borglu tlkeler arasindadir.

Grafik 58: Genel Yonetim Borg Stoku (% GSYH, 2024)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlgi, IMF

Borgclanma politikamizi 2003 yilindan bu yana stratejik 6lcltleri dikkate alarak
yurutiyoruz. Bu gcercevede, i¢ borgclanmanin agirlikli olarak TL cinsinden yapilarak kur
riskinin azaltilmasi, faiz riskinin ve faiz giderlerinin optimal sekilde yonetilmesi icin
uygun enstriman ve vade bilesiminin dikkate alinmasi, likidite riskinin azaltilmasi
amaciyla uluslararasi uygulamalarda oldugu gibi glcli nakit rezervi tutulmasi
politikalarini uyguluyoruz.

Yurt ici ve kiresel piyasalardaki konjonktirel gelismelere ve jeopolitik gerginliklere
ragmen; bor¢ yonetiminde orta ve uzun vadeli bir bakis acisiyla belirledigimiz 6lcutlere
dayali durusumuzu koruyoruz. Boylece kamu borg¢ stokunun yapisini giclendirerek

risklere karsi duyarhligint 6nemli 6lclide azaltiyoruz.

Tablo 3: AB Tanimli Genel Yonetim Borg¢ Stokunun GSYH’ye Oranindaki Degisim

2002 2024
TL’nin yiizde 5 deger kaybi/kazanci +/-2,0 puan +/- 0,6 puan
TL faiz seviyesinde 500 baz puanlik degisim +/-1,4 puan +/- 0,6 puan
GSYH biiyiimesinde 2 puanlik degisim +/-1,3 puan +/- 0,5 puan

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
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2023 yilina gore TL cinsi borcun stok icindeki pay! 11 puan artarak ylizde 47’ye ulasti.
Ayrica piyasa kosullarinin elverdigi 6lclde faiz riskini sinirlamak amaciyla sabit faizli
borclanmayi dnceliyoruz.

2023 yilindan bu yana merkezi yénetim borg stokunun ortalama ylizde 69’u sabit faizli
borglardan olusuyor.

Orta ve wuzun vadeli borglanma stratejisine bagh kalmakla birlikte gegici
dalgalanmalarin borg stoku tzerindeki kalici maliyet etkisini sinirlandirmak amaciyla
proaktif bir bor¢clanma stratejisi uygulamaktayiz.

2024 yilinda ylizde 133,1 olarak gergeklesen i¢ borg cevirme oranini, bu yil ylizde 132,5
seviyesinde tamamlamayi 6ngoriyoruz. OVP’de oOngorilen faiz disi dengedeki
iyilesmeyle birlikte 2026 yilinda i¢ bor¢ cevirme oranini ylizde 106’ya, program
donemi sonunda da yluzde 100’ln altina dislirmeyi hedefliyoruz. Boylece 6zel sektore

daha fazla alan acilacak ve reel sektoriin biyimesi desteklenecektir.

Grafik 59: Hazine Bor¢ Cevirme Oranlari (%)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi (*) Projeksiyon

2025 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan toplam 13 milyar dolar finansman
sagladik. Bu ihraclara yatirimci ilgisi yiksek olmus, spreadlerde 6nemli 6lclde

gerileme kaydedilmistir.
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2026 yilinda da uluslararasi sermaye piyasalarindan tahvil ihraglari yoluyla 13 milyar

dolar finansman saglamayi 6ngoriiyoruz.

Tablo 4: 2025 Y1l Uluslararasi Sermaye Piyasalari Tahvil ihraglari

ihrac Tarihi Miktar \:‘a,:::)e Yatlrlmc(l;:;\ Getirisi Yatlrlzsliaag)etirisi
12.02.2025 | 2,5 milyar ABD dolari 7 7,20 UST +287,9 bp
29.05.2025 | 2,0 milyar ABD dolari 7 7,45 UST + 308,4 bp
17.07.2025 | 1,5 milyar Avro 6,1 5,20 MS + 279,9 bp
16.09.2025 | 2,0 milyar ABD dolari 10 7,00 UST + 292,5 bp
04.11.2025 | 2,25 milyar ABD dolari 11 6,80 UST + 280,7 bp

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig

Tablo 5: 2025 Yil Uluslararasi Sermaye Piyasalari Kira Sertifikasi ihraci

; i . Vade Yatirimciya Getirisi Yatirimciya Getirisi
lhrag Tarihi Miktar (vil) (%) (spread)
01.07.2025 | 2,5 milyar ABD dolari 5,2 6,85 UST + 299,6 bp

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig

2025 yilinda Tek Hazine Kurumlar Hesabi kapsamina 72 kamu idaresi daha dahil
edilerek toplam kurum sayisi 349’a ulasti. Bu uygulama sayesinde, yaklasik 250 milyar
liralik kaynak herhangi bir ek maliyet olmadan Hazine hesaplarinda toplandi. 2018
yilindan bu yana elde edilen 150 milyar lirayi asan nema geliriyle bltceye katki
saglandi.

Proje finansmani kapsaminda agirlikli olarak ¢ok tarafli yatirrm bankalarindan altyapi,
ulasim, saghk, dogal afetlerle miuicadele, c¢evre, enerji ve reel sektorin
desteklenmesine yonelik 2025 yili Kasim ayi itibariyla uzun vadeli ve uygun kosullu 15
milyar dolarin Gzerinde finansman sagladik. Boylece bugiine kadar proje finansmani
kapsaminda bir yilda sagladigimiz en yliksek tutara ulastik.

2023 yilindan bu yana deprem yaralarini sarmak icin 7,5 milyar dolar tutarinda dis

finansman temin ettik.
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Afet Yeniden imar Fonu’nu isler hale getirdik. 2025 yilinda Fon araciligiyla 485 milyon
avroluk dis finansman sagladik. Ayrica Avrupa Birligi Dayanisma Fonu’ndan temin

edilen 400 milyon avro tutarindaki hibe deprem bélgesinde kullanildi.

ULUSLARARASI KURULUSLAR iLE iLISKILER

Uyesi oldugumuz uluslararasi finansal kuruluslar, cok tarafli kalkinma bankalari ile G-
20 ve OECD gibi uluslararasi platformlarda tGilkemizi etkin sekilde temsil ediyoruz.

Diinya Bankasi, Asya Altyapi Yatirim Bankasi, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi, islam
Kalkinma Bankasi basta olmak Uzere uluslararasi finans kuruluslarinin kaynak
kullaniminda 6n siralardaki konumumuzu koruyoruz. Bu kaynaklardan hem kamu hem

de 6zel sektor istifade ediyor.

Tablo 6: Uluslararasi Kuruluslardan Saglanan Finansman

Aktif Portféy | Uye Ulkeler Bolge
(milyar dolar) | Siralamamiz | Siralamamiz
Diinya Bankasi (IBRD) 15,5 4 2
Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) 9,2 1 1
Uluslararasi Finans Kurulusu (IFC) 6,4 3 1
Asya Altyapi Yatirim Bankasi (AAYB) 4,4 2 1
islam Kalkinma Bankasi (iKB) 3,5 4 2
Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi (AKKB) 1,5 6 2
Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi (KTKB) 0,8 1 1
EiT Ticaret ve Kalkinma Bankasi (ECOBANK) 0,2 1 1

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig

Turkiye'ye kredi veren kuruluslar arasina bu yil katilan Asya Kalkinma Bankasi

Ulkemize yonelik 3 yillik finansman 6ngorisini agiklamistir.
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Bu cercevede 2025 yilinda 1 milyar dolar, 2026 ve 2027 yillarinda da 3’er milyar dolar
tutarinda uygun kosullu ve uzun vadeli finansman saglamayi hedefliyoruz.

Uluslararasi finans kuruluslari 2025-27 dénemi icin llkemize yonelik toplam 45 milyar
dolari asan uygun kosullu finansman paketi olusturmustur. Bu kuruluslarin tlkemize
yonelik orta vadeli finansman stratejileri ile 6nimizdeki déneme yoén veriyoruz.
Ulkemiz, sunmus oldugu finanse edilebilir ve kalkinma etkisi yiiksek kamu ve 6zel

sektor projeleriyle bu kuruluslarin aktif portfoylerinde ilk siralarda yer aliyor.

SEKTOREL DESTEKLER VE FINANSMANA ERiSiM

Yatirim, iiretim, istihdam ve ihracati giiglii bir sekilde desteklemeye devam ediyoruz

Ar-Ge ve yatirimlari onceliklendirerek destekliyoruz
2025 yilinda Ar-Ge faaliyetleri ile yatirrm ve Uretimi artirmak icin 693,6 milyar lira,

2026 yilinda ise 836 milyar lira vergi harcamasi 6ngoriyoruz.

istihdami korumaya ve artirmaya yonelik tedbirler aliyoruz

Calisan basina sagladigimiz aylik asgari lcret destegini 1.000 liraya yukselttik.

SGK prim tesviki, imalat sektoriinde 2026 yil sonuna kadar 5 puan olarak uygulanmaya
devam edecek.

“Istihdami Koruma Destek Programi” ile tekstil, giyim, deri ve mobilya gibi belirli
imalat sektorlerinde istihdamini koruyan isletmelere, KOSGEB araciligiyla calisan
basina aylik 2 bin 500 lira prim destegi saglyoruz. Bu programi 2026’da aylik destek
tutarini 3 bin 500 liraya yukselterek ve blylk o6lcekli firmalari da dahil ederek

slirdurecegiz.

Reel sektoriin finansmana erisim imkanlarini artiriyoruz

Hazine Destekli Kefalet Sistemi’nde imalat, ihracat ve yatirimi 6nceliklendiriyoruz.
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2025 yilinda yurdrlige aldigimiz 9 adet yeni destek paketi ile mevcut limitlere ilave
olarak 94,3 milyar lira kredi imkanini firmalarimiza sunduk. Bu imkanin 52,7 milyar
lirasi ihracatgilarimiza yoneliktir.

Bu yeni 9 adet destek paketimizden kasim ayi itibariyla yaklasik 44,4 milyar lira
tutarinda kullanim gerceklestirilmis olup, halihazirda 50 milyar lira kredi imkani
kullanilabilir durumdadir. Boylece mevcut durumda aktif destek paketi 17’ye,

kullanilabilir kredi imkani ise 77 milyar liraya ulasmaktadir.

Grafik 60: Hazine Destekli Kefalet Sistemi (birikimli, milyar TL)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

Finansal istikrari gozeterek firmalarin yabanci para kredi kullanabilmelerine yonelik
istisnalar tanimladik. Savunma sanayi firmalari, OSB’lerin altyapi projeleri, girisim
sermayesi fonlarinin KOi projelerine sagladigi finansman, kamu kurumlarinin
kontrollindeki tlzel kisiler ile 6zellestirme ihalelerindeki alt isleticiler bu kapsamdadir.
ihracatcilarimiza yonelik 10 milyar lirayl asan ilave kredi imkani olusturacak yeni
kefalet destek paketleri Gzerinde c¢alisiyoruz. Bu imkanin bir kismini emek yogun

sektorlerde ve deprem bolgesindeki ihracatgilarimiza sunmayi planliyoruz.

ihracat desteklerimizi de artirarak siirdiiriiyoruz

Program doneminde Eximbank’in sermayesini 13,8 milyar liradan 88,4 milyar liraya

yukselttik.
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ihracatcilarimiza kullandirdigimiz giinliik reeskont kredi limitini 300 milyon liradan 4,5
milyar liraya c¢ikardik ve doviz cinsinden reeskont kredilerini yeniden baslattik.
Reeskont kredilerinde faiz oranini diistirdiik®® ve reeskont kredisi kullaniminda ihracat
gelirlerinin ek yizde 30’unun satis sartini kaldirdik.

Yiksek teknoloji ve katma degerli Gretim yapan firmalarin reeskont kredilerinden
daha fazla yararlanabilmesi igin yeni bir model gelistirdik.

Hizmet ihracatinda vergi istisnasini 30 puan artirarak ylzde 80’e yukselttik.

Grafik 61: Eximbank Sermayesi Grafik 62: Guinliik Reeskont Kredi Limiti
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Kaynak: TCMB, Eximbank

Ayrica 2023 yilinda kurumlar vergisinde yaptigimiz oran artislarini ihracat kazanclarina
uygulamadik. Bu kazancglarin kurumlar vergisi yizde 20 oranindadir.
imal ettikleri mallari dogrudan ihrac¢ edenlere ihracat bedelinin yiizde 10’una kadar

devreden KDV tutari ile sinirh olarak dogrudan iade imkani sagladik.

Girisimcilik ekosistemini desteklemeye devam ediyoruz
Tiirk Biiyime ve inovasyon Fonu, Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi Ust Fonu ve

Tech-InvesTR programi ile bugline kadar yaklasik 1,3 milyar lira kaynak aktardik.

1512 Aralik itibariyla reeskont kredilerinde ihracatgi firmalara faiz maliyeti yiizde 23,95’tir. TL reeskont finansmaninin
yillik komisyonunda KOBI'lerde 200 baz puan, diger firmalarda 100 baz puan ust siniri vardir.
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Bu fonlar araciligiyla 287 girisim sirketine yatirim yapildi.
Diger yatirnmcilarin katkilariyla ekosistemde olusturulan kaynak 100 milyar lirayi asti.
Melek yatirrmciligi tesvik etmek icin Bireysel Katilim Sermayesi Sistemi araciligiyla

1.197 yatinmciya lisans verdik ve 65 milyon lira vergi destegi imkani sagladik.

Hanehalkina eneriji siibvansiyonlarimiz siiriiyor
2025 yilinin ilk 11 ayinda elektrikte mesken 1. kademe?®® tiketici grubunu yaklasik

yuzde 57, dogal gazda mesken tiketicilerini ylizde 62 oraninda sibvanse ettik.

Grafik 63: Enerji Siibvansiyon Oranlari'’ (%)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig

Vatandaslarimizin elektrik ve dogal gaz fiyat artislarindan korunmasi, ihtiyac¢ sahibi
ailelerin kdmdr ihtiyaclarinin karsilanmasi ile tarimsal Grtinlerde Uretici ve tiketiciler
acisindan makul fiyat olusumunun saglanmasi amaciyla gérevlendirmeler yapilmakta

ve ilgili tesebblslere gorevlendirme bedelleri 6denmektedir.

16 1. kademe mesken elektrik tiiketimi, giinliik ortalama 8 kWh ve alti olup, 8 kWh {izeri elektrik tiiketimi 2. kademe
olarak siniflandiriimaktadir. 2025 yili Subat ayindan itibaren yillik toplam elektrik tiketimi 5.000 kWh’nin (glinltk
yaklasik 13,7 kWh) (zerinde olan mesken aboneleri serbest tiiketici statlisiine girmekte ve sibvansiyondan
yararlanamamaktadir. 2026 yili Ocak ayindan itibaren ise 2025 yilinda toplam tiiketimi 4.000 kWh (gunlik yaklasik 11
kWh) Uzerinde olanlar 1 yil siire ile serbest tiiketici statlstine girecektir.

17 Dogal gaz stibvansiyon orani, BOTAS'In aylik agirlikli ortalama alim fiyati ile dogal gaz toptan satis fiyati esas alinarak
hesaplanmaktadir. Elektrik siibvansiyon orani, ulusal tarifedeki enerji bedeli ile son kaynak tedarik tarifesi esas alinarak
tiim vergiler dahil nihai fatura bedeli Gizerinden hesaplanmaktadir.
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2021’den itibaren yapilan yasal diizenlemelerle BOTAS In ithalde alinan KDV borglari
gorevlendirme alacaklari ile mahsup edilmektedir.

2025 yili biitcesinden, Kasim itibariyla KiT’lere 364,5 milyar lira gérevlendirme bedeli
odenmis olup bu tutarin 354,6 milyar lirasi hanehalkina yapilan enerji sibvansiyonlari
ve komir yardimlari kapsaminda, 9,9 milyar lirasi ise diger gorevlendirmeler
kapsaminda aktarilmistir. 2026 yilinda KiT’lere aktarilmasi éngdriilen 392 milyar lira
gorevlendirme bedelinin 383,5 milyar lirasi hanehalkina yapilan enerji stibvansiyonlari

ve komur yardimi kapsamindadir. Bu 6demeler sosyal transfer niteligi tasimaktadir.

Gelir Tamamlayici Aile Destek Sistemi (GETAD) ile mevcut sosyal yardim
programlarini tek bir ¢ati altinda topluyoruz

Sosyal yardim sistemimizi, aile odakli, kapsayici ve fert basina asgari bir geliri garanti
edecek yapida konsolide ediyoruz. Bu gercevede, isgicline katilima mani olmayacak
sekilde bitlinlesik yapida bir sosyal yardim programinin pilot bir projeyle 2026 yilinda

baslatilmasini 6ngoriyoruz.

Calisanlarimizin ve emeklilerimizin her zaman yaninda olduk

23 yilda aylik ve Ucretlerinde enflasyonun Uzerinde artislar yaparak alim giglerini
destekledik.

2002 yilinda 392 lira olan en diistiik memur maasini reel olarak yliizde 225 artirarak 50
bin 503 liraya yukselttik. Dolar bazinda en diisiik memur maasi 238 dolardan 1.183
dolara yukseldi®,

2002 yilinda 184 lira olan asgari licret reel olarak yizde 203 artarak 22 bin 105 liraya
ulasti. Dolar bazinda ise asgari licret 112 dolardan 518 dolara yukseldi.

2002’de 66 lira olan en disiik emekli ayligini ise reel olarak ylizde 548 artirarak 16 bin

881 liraya yukselttik. Dolar bazinda en distik emekli ayhigi 40 dolardan 396 dolar oldu.

18 2002 Kasim-2025 Eyliil déneminde ABD enflasyonu yiizde 79,2 gerceklesmis olup, dolar bazinda memur maasi yiizde
398, asgari Ucret ylzde 364 ve en disiik emekli ayligl yizde 892 artmistir.
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Grafik 64: Maas ve Ucretler* (ABD dolari)
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aynak: Hazine ve Maliye Bakanhg, TUIK (*) 2002 Kasim — 2025 Kasim dénemi

Ciftci ve esnaf desteklerimiz artarak devam ediyor

2025 yili baslangi¢ butcesinde tarim sektoriine ayrilan kaynak vergisel desteklerle

birlikte yaklasik 705,6 milyar lira iken 2026’da bu tutarin ylizde 32,9 artisla 938 milyar

raya ¢ikarilmasi 6ngorilmektedir. Bu kapsamda;
Tarimsal destek programlari icin yaklasik 168 milyar lira,
Tarim sektori yatirim 6denekleri icin 190 milyar lira,
Tarimsal kredi siibvansiyonu icin 270 milyar lira,
Miuidahale alimlari, tarimsal KiT ve ihracat destekleri icin 48 milyar lira ve
Tarima yonelik vergisel destekler icin yaklasik 262 milyar lira kaynak ayrilmasi

ongorialmustar.

Ulkemizin tarim sektoriine sagladigi toplam destek tutarinin GSYH’ye orani 2024

y

ihnda ylzde 1,06, OECD ortalamasi ise yuzde 0,53 gerceklesmistir.
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Grafik 65: Tarim Sektériine Toplam Destek!® (2024, % GSYH)
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Kaynak: OECD

Tarimsal Ureticilere Ziraat Bankasi, Tarim Kredi Kooperatifleri ve Ziraat Katilim Bankasi
tarafindan kullandirilacak Hazine faiz/kar payi destekli kredi ve finansmanin Ust
limitleri, Tarimsal Girdi Endeksi esas alinarak artirilmis; yeni tiretim konulari kapsam
altina alinmis; kredi ve finansmanlara uygulanmak Uzere ilave 06zellikli indirim
kriterleri tanimlanmis ve faiz/kar payi indirim oranlari glincellenmistir.

Ureticilere yiizde 25 ile yiizde 100 arasinda degisen oranlarda faiz/kar payi indirimi
uygulanmakta olup “temel bitkisel tGretim” ve “temel hayvansal tretim” konularinda
300 bin liraya kadar ylizde 100 faiz/kar payi indirimi uygulanmaktadir.

Son donemde tarim sektorinde strdurulebilirligin artirilmasi, Gretim sireclerinin
verimli hale getirilmesi ve teknolojik donlisimin desteklenmesi amaciyla planl
Uretim, sozlesmeli Gretim, yenilenebilir enerji kullanimi ve organize tarim boélgeleri
gibi uygulamalara 6zel 6nem verilmekte; bu kapsamda s6z konusu kriterler icin yliizde
5 ile yuzde 20 arasinda ilave faiz/kar payi indirimi uygulanmaktadir.

Tarimsal Ar-Ge projelerine ylizde 50, biyo-tarim yatirimlarina ylizde 50 ve yenilenebilir
enerji projelerine ylizde 75’e varan faiz/kar payi indirimi saglanirken, basingli sulama

sistemlerinde bu oran ylzde 100’e kadar ¢ikabilmektedir.

19 https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2025/10/agricultural-policy-monitoring-and-
evaluation-2025 354e7040/a80ac398-en.pdf
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Ayrica, sulama kooperatifleri, sulama birlikleri ile gercek ve tizel kisi Ureticilerin
tarimsal elektrik tarifesine tabi elektrik fatura demeleriicin “Tarimsal Elektrik Bedeli”
bashgi altinda 5 milyon lira Ust limitli olacak sekilde ylizde 100 faiz/kar payi indirim
oraniyla kredi/finansman imkani sunulmaktadir.

Bu kapsamda, 2025 yili Kasim itibariyla 918 bin Ureticiye, Ziraat Bankasi, Ziraat Katihm
Bankasi ve Tarim Kredi Kooperatifleri araciligiyla 587,4 milyar lira tutarinda Hazine
faiz/kar payi destekli kredi kullandirilmistir. Bu kredilere, cari faiz/kar payi oranlari
esas alinarak ortalama yaklasik yiizde 70 olmak Uizere yuizde 25 ile yizde 100 arasinda
degisen indirim oranlari uygulanmis ve indirim nedeniyle olusan tutar Hazine
tarafindan karsilanmistir. Destekten yararlanan uretici sayisi 1,1 milyon kisiye, kredi
bakiyesiise 800,1 milyar liraya ulasmistir. Bu kapsamda yil icinde Ureticilere 182 milyar
lira tutarinda faiz/kar payi destegi saglanmistir. Tarimsal Ureticilerimize saglanan
Hazine faiz/kar payi 6demeleri icin 2026 yili bltcesinde ise 270 milyar TL teklif

edilmistir.

Grafik 66: Ciftci Destekleri (Ziraat Katilim Bankasi, Tarim Kredi Kooperatifleri dahil)
Kisi Sayisi* Kredi Bakiyesi**
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhg (*) Bakiyesi bulunan kullanicilar (**) 2004 kredi bakiyesi deflator ile
glincellenmistir.

Halkbank araciligiyla 230 bin esnaf ve sanatkarimiza yaklasik 156 milyar lira Hazine
destekli kredi verdik ve faizinin ylizde 50’sini Hazine olarak karsiladik. Toplam 776 bin

esnaf ve sanatkar, 289 milyar lira kredi bakiyesiyle bu destekten yararlandi.
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Bu kapsamda vyil icerisinde bugline kadar esnafa 59,7 milyar lira faiz destegi
saglanmistir. S6z konusu destek kapsaminda 2026 butcesinde 70 milyar TL 6denek

ongorulmustar.

Grafik 67: Esnaf ve Sanatkar Destekleri
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgl (*) Bakiyesi bulunan kullanicilar (**) 2002 kredi bakiyesi deflator ile
glincellenmistir.

MALI SUCLARLA MUCADELE

Uluslararasi standartlara uyumlu sekilde mali suglarla miicadeleyi siirdiiriiyoruz
Mali Eylem Gorev Guici (FATF) tarafindan belirlenen uluslararasi standartlara uyum
kapsaminda teknik yeterliligin artirilmasi ve uygulama etkinliginin gliclendirilmesine
yonelik 6nemli ilerleme kaydettik.

FATF nezdindeki dordiinct tur karsilikli degerlendirmesini tamamladik ve Haziran
2024 Genel Kurulu karari ile gri listeden ¢iktik. Hem hukuki altyapi hem de uygulama
baglaminda FATF standartlarina tam uyum saglama konusunda kararliyiz. FATF'in tim
Uye Ulkeler nezdinde baslattigl besinci tur karsilikli degerlendirme sirecinin Glkemiz
acisindan basari ile tamamlanmasi amaciyla calismalarimiz devam etmektedir.

Yasa disi bahisle miicadele icin yogun calismalar yiritiyoruz. 2024’te ertelenen islem
tutari 2,2 milyar lira iken 2025 Ocak-Kasim doéneminde bu tutar 4,5 milyar liraya

yukseldi.
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2024’te 232 bin 899 adet, 2025 Ocak-Kasim doneminde 76 bin 187 adet internet sitesi
erisimi engellendi.

2025 yili Mayis ayindan itibaren sanal kumar ve yasa disi bahis sitelerine oyun veya
icerik saglayan kiresel icerik/oyun saglayicilarinin sunucu ve baglanti adreslerine
erisim engeli getiriimeye baslandi. 2025 Mayis-Kasim doneminde 12 bin 308 adet
sunucu adresi ile kumar ve yasa disi bahis sitelerine reklam ve ydnlendirme yapan
1.692 internet sitesi icin erisim engeli karari alindi.

Ayrica sosyal medya platformlari Uzerinden yapilan reklam ve tanitimlar hakkinda
icerigin ¢ikarilmasina veya erisimin engellenmesine baslandi. Bugtine kadar 419 bin
158 adet sanal kumar ve yasa disi bahis sitesi icin su¢ duyurusunda bulunuldu.

Yasa disi bahis faaliyetlerinin sanal mecralar, finansal sistem, reklam ve tanitim
kanallariile uluslararasi boyuttaki tim asamalarinda tespiti ve engellenmesi amaciyla
“Sanal Ortamda Yasa Disi Bahis, Sans Oyunlari ve Kumarla Miicadele Eylem Plani”ni
uygulamaya koyduk.

Diger taraftan Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terériin Finansmaninin Onlenmesine
Dair Tedbirler Hakkinda Yonetmelik’te 2021 yilinda yapilan degisiklikle kripto varlik
hizmet saglayicilari (KVHS’ler) ylikiimli olarak kabul edildi.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununda 2024 yili Haziran ayinda yapilan degisiklikle
KVHS’lerin kurulmasina ve faaliyette bulunmasina iliskin sartlar belirlendi.

Suc Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terériin Finansmaninin Onlenmesine iliskin
YikUmlaliklere Uyum Programi Hakkinda Yonetmelik’te 2024 yih Aralik ayinda
yapilan degisiklikle KVHS’ler tarafindan yukimlaliklere uyum maksadiyla alinmasi
gereken tedbirleri artirdik, tedbirlerin daha siki uygulanmasina yonelik diizenlemeleri
hayata gecirdik. Tedbirler Yonetmeliginde yapilan degisiklikle FATF’in seyahat kurali
standardi dogrultusunda kripto varlik transferlerine iliskin diizenlemelerle seffaflik ve
izlenebilirligi giclendirdik.

Bu yil mart ayinda yayimlanan “Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin Kurulus ve Faaliyet

=

Esaslari Hakkinda Teblig” ve “Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin Calisma Usul ve
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Esaslari ile Sermaye Yeterliligi Hakkinda Teblig” ile KVHS'lerin kurulusuna, faaliyete
gecmesine ve faaliyetlerine iliskin usul ve esaslar dizenlendi.

Ayrica sermaye yeterliligi ile saklama ve transfer islemlerine iliskin regilasyonlar
yapildi. Haziran’da 29 sira no.lu Mali Suglari Arastirma Kurulu Genel Tebligi ile kripto
varlik islemlerinde uygulanmasi gereken sikilastiriimis tedbirleri detaylandirarak ek
tedbirler getirdik.

Sug gelirlerinin aklanmasi, terdérizmin ve kitle imha silahlarinin yayilmasinin
finansmaniyla micadelemizin etkinligini artirmak icin ylikimli grubunu genislettik.
Ayrica Ulusal Risk Degerlendirmesi Belgesi’ni giincelledik ve Kitle imha Silahlarinin
Yayilmasinin Finansmaniyla Miicadeleye iliskin Strateji Belgesi ve Ulusal Risk

Degerlendirmesini olusturarak bittncul bir cerceve tesis ettik.

Ozetle;

Sayin Cumhurbaskanimizin liderliginde, Tlrkiye Ylzyih vizyonu dogrultusunda nihai
hedefimiz; surdurilebilir yiksek blylme, daha adil gelir dagilimi ve kalici refah
artisidir.

Bu hedefe ulasirken fiyat istikrarinin tesisi, mali disiplinin glclendirilmesi,
srdurlebilir cari denge ve yapisal donlisiim temel 6nceliklerimizdir.

Uyguladigimiz program sayesinde bu alanlarda kayda deger ve somut kazanimlar elde
ettik.

Finansal istikrari gliclendirirken makroekonomik dengesizlikleri azalttik. Boylece hem
ekonomimizin dayanikhligini artirdik hem de soklara karsi daha saglam bir yapiya
kavusmasini sagladik.

Maliye politikasindaki disiplinli durusumuz, glcli bor¢ yonetimi cercevemiz,
uluslararasi standartlarla uyumlu dizenleyici kapasitemiz sayesinde Turkiye, bircok
zorluga ragmen hem biitce dengesini iyilestirmeyi hem de borg strdurilebilirligini

korumayi basarmistir.
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Yiksek deprem harcamalarina ragmen biltce aciginin milli gelire orani ylzde 3
seviyesine yakinsamis, kamu borcumuz ise halen ylzde 25’in altinda kalmistir.
Uyguladigimiz programa duyulan given sayesinde ulkemizin bliyiime potansiyelini
daha ileri tasiyacak yatirnmlarda kullanilmak Gzere uluslararasi finansal kuruluslardan
uygun kosullarda rekor diizeyde kaynak temin ettik.

Kamuda tasarruf ve verimliligi artirarak harcama disiplinini gug¢lendiriyor, vergide
adaleti ve etkinligi gozetiyor, kayit disilikla ve mali suglarla micadeleyi kararhlikla
sirduriyoruz.

Kamu maliyesinde disiplini korurken yatirim, istihdam, Gretim ve ihracati tesvik
ediyoruz.

Programimiz; para, maliye ve gelirler politikasinin yani sira arz yonla tedbirler ve
ekonomik donlsim hizlandiracak kapsamli yapisal reformlari da icermektedir.
Kiresel ekonomide belirsizliklerin arttigi bu donemde, elde ettigimiz kazanimlari kalici
hale getirmek ve karsi karsiya oldugumuz zorluklari firsata dontstirmek amaciyla;
Uretken altyapi yatirimlarini, sanayide donudsimd, yesil ve dijital dontstimu
hizlandiriyoruz. Bu sayede hem verimliligi hem de uluslararasi rekabet glicini
artirarak Glkemizin potansiyel bliyimesini daha da ylkseltecegiz.

2026 yili blitcemizi hazirlarken her zaman oldugu gibi batlincil bir yaklasim izleyerek
toplumun her kesimini gbézeten kapsayici mali destek ve tedbirleri 6nceliklendirdik.
Reel sektdriimiiz, ihracatcilarimiz, KOBi’lerimiz, esnafimiz ve ciftcilerimiz icin hayata
gecirdigimiz destekler; Uretimin, istihdamin ve ihracatin surdirilebilirligini
glclendirmeyi amaclayan kapsamli bir politika bilesiminin Grantdr.

Ar-Ge ve yatirimlarin tesviki, finansmana erisimin kolaylastirilmasi ve girisimcilik
ekosistemine saglanan o6nemli katkilar ekonomimizin Uretim glclni artirmaya
yonelik kritik adimlardir.

Enerji stibvansiyonlari ve sosyal destekler yoluyla hanehalkini desteklemeye devam
ederken, sosyal yardim sistemimizi modernize eden daha kapsayici, daha hedef odakl

ve daha glicli bir sosyal koruma altyapisi insa ediyoruz.
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Calisanlarimizin ve emeklilerimizin her zaman yaninda olduk. Aylik ve lcretlerinde
enflasyonun Gzerinde artislar yaparak alim glclerini destekledik.

Oniimiizdeki dénemde temel énceligimiz; elde ettigimiz kazanimlar kalici hale
getirmek, yapisal donidsimi hizlandirmak ve Turkiye'nin uzun vadeli bliylime
potansiyelini yukari tasiyacak reformlari hayata gegirmektir.

Bu anlayisla, mali disiplinden taviz vermeden, sosyal hassasiyetleri gbzeterek, yatirbmi
ve Uretimi destekleyerek, riskleri etkin sekilde yoneterek Tirkiye’yi cok daha gigli ve
miureffeh bir gelecege tasiyacagiz.

Blitce siirecinde emegi gecen herkese tesekkir ediyor, 2026 yili biitgemizin tlkemize

ve milletimize hayirh olmasini diliyorum.
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